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5-ARSOVERSIKT

Femarsoversikt och nyckeltal

2007/-2011 Koncemen

Koncernen

mnkr 2011 2010 2009 2008" 2007"
RESULTATRAKNING

Rorelseintakter 1943 1584 1703 2088 1780
Summa rérelseintékter 1943 1584 1703 2088 1780
Omkostnader -644 -687 -676 -651 -625
Kreditférluster 167 -42 -126 -96 -34
Summa rérelsekostnader -487 -729 -802 -747 -659
Rérelseresultat 1456 855 901 1341 1121
Skatter -382 -224 -235 51 -286
Avrets resultat 1074 631 666 1392 835
BALANSRAKNING

Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut 302 17 161 2337 4 370
Utlaning till allmanheten 60 096 62 173 67 007 65135 54 247
Inventarier M " 14 14 12
Ovriga tillgangar 1587 3122 4 326 4848 3096
Summa tillgangar 61 996 65 423 71 508 72334 61725
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder till kreditinstitut 28 658 33378 39 621 41979 38512
Upplaning fran allménheten 1573 15683 1403 946 182
Ovriga skulder 8929 8594 10 020 9370 7112
Summa skulder 39 160 43 555 51 044 52 295 45 806
Eget kapital 22 836 21868 20 464 20039 15919
Summa skulder och eget kapital 61 996 65 423 71 508 72334 61725
Koncernen 2011 2010 2009 2008 2007
Rorelseresultat, mnkr 1 456 855 901 1341 1121

Balansomslutning, mnkr 61 996 65 423 71508 72 334 61725
Rantabilitet pa eget kapital, % 4,8 3,0 3,3 8,2 57
K/I-tal fére kreditforluster, % 33,2 43,3 40,0 31,2 35,1

K/I-tal efter kreditforluster, % 25,1 46,0 47,4 35,8 37,0
Kapitaltédckningsgrad, % 176,92 179,6% 142,12 121,12 941

Primérkapitalrelation, % 176,92 179,62 142,12 121,12 94,1

Reserveringsgrad for osékra fordringar, % 57,1 46,1 46,5 44,7 48,3
Andel osékra fordringar, % 0,22 0,38 0,42 0,34 0,25
Kreditforlustniva, % -0,26 0,06 0,19 0,18 0,07
Nettoresultat per aktie, kr 692,85 407,13 430,22 897,75 533,02
Ordinarie utdelning per aktie, kr 258,06% 51,00 130,00 1383,00 -
Medelantal anstéllda 376 468 507 520 493

 Enligt lagbegransad IFRS.
2 Enligt gallande Gvergangsregler.
3 Utdelning enligt styrelsens forslag.
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5-ARSOVERSIKT

Femarsoversikt och nyckeltal
2007—-2011 Moderbolaget

Moderbolaget

mnkr 2011 2010 2009 2008 2007
RESULTATRAKNING

Leasingintakter 5298 5004 5171 5424 4 543
Rorelseintakter 339 565 515 1476 189
Summa rérelseintakter 5637 5569 5686 6 900 4732
Omkostnader -4 493 -4 643 -4 649 -4 135 -3757
Kreditforluster 163 -1 -68 -53 -1
Nedskrivning finansiella tillgangar - -107 - - -
Summa rérelsekostnader -4 330 -4 751 -4 717 -4188 -3768
Rorelseresultat 1307 818 969 2712 964
Bokslutsdispositioner -1 067 -2312 -3378 -3977 -2 730
Skatter -61 411 682 832 530
Arets resultat 179 -1 083 -1727 -433 -1 236

BALANSRAKNING

Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut 283 46 87 831 2362
Utlaning till allméanheten 14 320 14 562 15 876 15 268 15970
Inventarier 5 6 9 6 7
Leasingobjekt 42 358 43819 46 565 44079 33 226
Ovriga tillgangar 2811 4353 5617 6073 4312
Summa tillgangar 59 777 62 786 68 154 66 257 55 877

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder till kreditinstitut 26724 30 951 36 377 36 439 34 482
Upplaning fran allménheten 1573 1583 14083 946 181
Ovriga skulder 938 859 3062 3019 1516
Summa skulder 29 235 33393 40 842 40 404 36179
Obeskattade reserver 29 942 28 876 26 565 23188 19 204
Eget kapital 600 517 747 2665 494
Summa skulder och eget kapital 59 777 62 786 68 154 66 257 55 877
Moderbolaget 2011 2010 2009 2008 2007
Kapitaltackningsgrad, % 202,1" 211,10 174,57 181,47 83,1
Primarkapitalrelation, % 202,17 211,17 174,5" 181,40 83,1
Reserveringsgrad for osékra fordringar, % 68,8 44,8 49,0 53,2 51,0
Andel osakra fordringar, %? 0,09 0,26 0,27 0,17 0,14

1 Enligt géllande Gvergangsregler.
2 Inklusive leasing.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

~orvaltningsberattelse

Handelsbanken Finans AB (publ) med org.

nr. 556053-0841 &r ett helagt dotterbolag till
Svenska Handelsbanken AB (publ) med org.
nr 502007-7862 och verkar i ndra samarbete
med bankens kontor. Handelsbankens styrelse
har sitt sate i Stockholm.

Handelsbanken Finanskoncernen bedriver
verksamhet i Sverige, Danmark, Finland, Norge,
Storbritannien, Polen och Kina. Verksamheten
utanfor Sverige bedrivs i form av filialer och
dotterforetag.

UPPGIFT OCH MAL

Handelsbanken Finans uppgift ar att dka
Handelsbankskoncernens mojligheter att eta-
blera langsiktiga och I6nsamma kundrelationer
med fler kunder genom att leverera en hogre
service till lagre kostnader an vara konkurrenter.
Handelsbanken Finans definierar service som
Tillgénglighet, Enkelhet och Omtanke.

Handelsbanken Finans verkar som en
integrerad del i Handelsbankskoncernen och
har som malséattning att bidra till bankens fore-
tagsmal — hogre avkastning pé eget kapital &n
det vagda genomsnittet for jamférbara banker i
Norden och Storbritannien.

Handelsbanken Finans tillhdr from 1 mars
2011 affarsomrade Direkt inom Handels-
bankskoncernen. Affarsomradet &r globala
produktéagare for standardiserade tjanster
saval for Foretag som for Privatpersoner samt
ansvarar for kundmotet pa distans via internet
och telefon.

AFFARSOMRADEN
Foretag ansvarar for leasing, avbetalning, vagn-
parksadministration och inkassotjanster vilket
erbjuds foretag i Sverige via Kontorsrorelsen i
Handelsbanken.
Saljfinans ansvarar for finansiering av konsum-
tionsvaror och kapitalvaror genom samarbeten
med aterforsaljare i Sverige.
International ansvarar fér verksamheterna
utanfor Sverige.

| Danmark bedriver Handelsbanken Finans
danska filial verksamhet inom leasing, avbetal-
ning och séljfinansiering.

| Finland arbetar Handelsbanken Rahoitus
Oyj med leasing, avbetalning, séljffinans och
inkassotjanster samt korttjanster. Handels-
banken Finans finska filial bedriver verksamhet
inom leasing.

| Norge arbetar Kreditt-Inkasso AS med inkas-
sotjanster. Handelsbanken Finans norska filial
bedriver verksamhet inom leasing.

| Handelsbanken Finans filialer i Storbritannien
och Polen bedrivs verksamhet inom leasing och
avbetalning.

| Kina arbetar Handelsbanken Finans
(Shanghai) Financial Leasing Company Ltd med
leasing.

Affarstédjande enheter utgors av Ekonomi &
Finans och Kredit.

UTLANING

Handelsbanken Finans totala utlaning till allméan-
heten uppgick per arsskiftet till 60,1 makr (62,2).
Av detta avsag 43,6 mdkr (45,5) bokfort varde pa
leasingavtal. | Handelsbanken Finans AB (moder-
bolaget) minskade utlaningen till allmanheten
inklusive leasing med 3 procent till 56,7 mdkr.

RESULTAT
Koncernen
Arets rorelseresultat dkade med 70 procent och
uppgick till 1 456 mnkr (855). Okningen forklaras
frAmst av ett Okat rantenetto till folid av ett hogre
rantelage. Ett hdgre rantelage har en positiv
paverkan pa Handelsbanken Finans resultat il
folid av en forbéattrad ranteeffekt pa eget kapital.
Valutakursférandringar har inte medfért nagon
vasentlig paverkan pa Handelsbanken Finans
resultat. Rorelseintakterna dkade med 23 procent
till 1 943 mnkr (1 584). Omkostnaderna minskade
till 644 mnkr (687), framst som en folid av minskat
antal anstallda. Resultatet har dven paverkats av
kostnader om cirka 60 mnkr for en rattstvist.

Kreditférlusterna var positiva och uppgick
till 157 mnkr (-42) framst beroende pa att en
ny beddmning av en stock med avskrivna
fordringar gjorts vilket medfort en engangseffekt
om 131 mnkr.

Osékra fordringar netto, efter avdrag for
reserveringar, uppgick vid arets utgang till
130 mnkr (240).

Moderbolaget
Rorelseresultatet uppgick till 1 307 mnkr (818),
en 6kning med 60 procent.

Okningen forklaras framst av ett dkat rante-
netto till folid av ett hogre rantelage. Ett hdgre
rantelage har en positiv paverkan pa Handels-
banken Finans resultat till folid av en férbattrad
rénteeffekt pa eget kapital. Valutakursférand-
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ringar har inte medfort nagon vésentlig paverkan
pé Handelsbanken Finans resultat.

Ar2010 péaverkades rorelseresultatet av
en nedskrivning av aktierna i dotterbolaget
Spartacus A/S med 107 miljoner kronor. Ned-
skrivningen gjordes i samband med en utdelning
fran dotterbolaget till moderbolaget.

Rorelseintékterna, reducerade med leasing-
avskrivningar enligt plan, 6kade med 13 procent
till 1 686 mnkr (1 487). Omkostnader exklusive
leasingavskrivningar minskade till 542 mnkr (561).

Kreditforlusterna var positiva och uppgick
till 163 mnkr (-1) framst beroende pa att en ny
beddmning av en stock med avskrivna fordringar
gjorts vilket medfort en engéngseffekt om
131 mnkr. Osékra fordringar netto, efter avdrag for
reserveringar, uppgick till 50 mnkr (149).

Styrelsen foreslar att arsstamman 2012
beslutar om en ordinarie utdelning till aktie-
&garna for 2011 med 258,06 kr (51,00) per
aktie. For mer information om férslag till resultat-
disposition hanvisas till sida 34.

For femarsoversikt Gver koncernens och
moderbolagets resultat- och balansrékning
hanvisas till sida 2 och 3.

RISKER OCH RISKKONTROLL
Handelsbanken Finans strikta forhallningssatt till
risk innebér att Handelsbanken Finans medvetet
undviker att delta i affarer med hdg risk d&ven om
ersattningen for tillfallet &r hdg. Den laga riskto-
leransen uppratthalls genom en stark riskkultur
som é&r uthéllig dver tiden och som géller pa alla
omréden i koncernen.

Handelsbanken Finans riskhantering syftar
till att sékerstélla att Handelsbanken Finans
uppfyller det strikta forhallningssattet till risk
som styrelsen har beslutat och som géller i
Handelsbankskoncernen i évrigt. Styrelsen
faststéller policys géllande risker och finansiering
samt kapital. Limiter faststélls av styrelsen for
marknads- och likviditetsrisk.

Syftet med det strikta forhaliningssattet till risk
ar inte bara att halla en god och jamn resultatut-
veckling utan ocksa att vara en bra affarspartner
till kunderna, vilket kréver god kreditkapacitet
och beredskap aven i daliga tider.

For information géllande Handelsbanken
Finans risker och riskkontroll hénvisas till not 2
pé sida 19.



KAPITALTACKNING

Koncernens kapitaltdckningsgrad enligt Basel |
uppgick per arsskiftet till 255,3 procent (204,8).
Motsvarande siffra enligt Gvergangsregler var
176,9 procent (179,6). | moderbolaget uppgick
kapitaltdckningsgraden enligt Basel Il per
arsskiftet till 306,7 procent (243,3) och enligt
overgangsregler till 202,1 procent (211,1).
Handelsbanken Finans har en betryggande
kapitalsituation och de nya regler for kapitaltack-
ning som annonserats bedéms inte innebéara
nagon vasentlig paverkan pa Handelsbanken
Finans kapitaltdckning. For ytterligare informa-
tion om kapitaltackning hanvisas till sida 32.

STYRELSEN

Styrelsen har under aret hallt atta moten.
Styrelsen har vid sina sammantraden diskuterat
Handelsbanken Finans ekonomiska lage och
strategi. Vidare har uppféljining gjorts avseende
risklimiter for marknads- och likviditetsrisker
med mera. Styrelsen har erhallit regelbunden
information avseende kredit- och operativa
risker. Styrelsen har beslutat i storre investe-
ringsérenden och strategiska fragor.

MILJOARBETET

Miljofragorna &r ett viktigt inslag i Handels-
bankskoncernens verksamhet och darmed &ven
i Handelsbanken Finanskoncernen. Det géller
saval milidansvaret i bankens egen verksamhet
som att beakta miljérisker vid kreditgivning.
Handelsbanken har undertecknat och foljer
frivilliga dverenskommelser, som Internationella
Handelskammarens (ICC) "Naringslivsprogram
for varaktigt hallbar utveckling” och Forenta
Nationernas (UNEP) program "Bankerna och
Miljén”.

PERSONAL
Under 2011 hade Handelsbanken Finans i
medelantal 376 st (468) anstallda i sju lander.
Ungefér 31 procent av medarbetarna ar
anstéllda utanfor Sverige. | samband med
bildandet av affarsomrade Direkt inom Handels-
bankskoncernen flyttades ett antal medarbetare
till Handelsbanken dérav den stora minskningen
av antalet anstéllda inom Handelsbanken Finans.
Handelsbanken Finans tillampar Handels-
bankens medarbetarpolicy. Grunden fér en
framgangsrik verksamhet bygger pa en tilltro
och respekt for den enskilde individen. Vart
decentraliserade arbetssatt ger medarbetaren
stor frinet, skapar delaktighet och méjlighet att
paverka.

ERSATTNINGSPOLICY

Handelsbanken Finans é&r i Sverige part i kollektiv-
avtal om generella anstaliningsvillkor under
anstaliningstiden och om pensionsvillkor efter
uppnadd pensionsalder. Ersattning for utfort
arbete faststalls individuellt for varje medarbetare.
Erséttning utgar i form av fast 16n, sedvanliga
[6neférmaner och avséttning till pension.

Lon faststélls lokalt i enlighet med Handels-
bankskoncernens decentraliserade arbetssatt
och revideras en gang per ar. Lonen baseras

pa val kanda lénegrundande faktorer, sésom
arbetets art och svarighetsgrad, kompetens,
prestationsférmaga och uppnadda resultat.
Pension utgar i Sverige enligt kollektivavtal och
ar formansbaserad, vilket innebar att pension
utgér med en viss andel av slutldnen under ater-
staende livstid. | andra lander forekommer saval
premiebestamd som formansbestamd pension.
Inom Handelsbanken Finans lamnas inga rérliga
ersattningar. Lon till VD faststélls arligen av

FORVALTNINGSBERATTELSE

styrelsen i Handelsbanken Finans AB. Betréaf-
fande ersattning till ledande befattningshavare
hanvisas till not 8 pa sidan 23. Ersattningspolicyn
har beslutats av styrelsen.

KONCERNSTRUKTUR

Handelsbanken Finans har under 2011 bedrivit

verksamhet i foljande helagda dotterbolag:

e Handelsbanken Finans (Shanghai) Financial
Leasing Company Ltd

e Handelsbanken Rahoitus Oyj

e Kredit-Inkasso AB

o Kreditt-Inkasso AS

| Sverige bedriver Handelsbanken Finans AB

inkassoverksamhet i kommission for Kredit-

Inkasso AB.

FRAMTIDEN

Aven om den svenska ekonomin under aret
utvecklats i positiv riktning ar osakerheten kring
den globala aterhamtningen fotfarande bety-
dande. Vérldsekonomin &r i obalans med stora
skuldtyngda ekonomier. Oron inom euroomradet
har en negativ paverkan pa konjunkturen.

Sé& lange obalanserna kvarstar kommer den
instabila situationen att fortsatta paverka de
finansiella marknaderna. Handelsbankens och
Handelsbanken Finans historiskt laga risktole-
rans, goda kapitalisering och starka likviditets-
situation gér dock koncernen val rustad att
verka under dessa forutséattningar.

HANDELSER AV VASENTLIG

BETYDELSE SOM INTRAFFAT UNDER
RAKENSKAPSARET

Den 1 juni 2011 tilltrédde Marie Lundberg som
ny verkstallande direktdr for Handelsbanken
Finans AB.
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FINANSIELLA RAPPORTER

Resultatrakning Koncernen

Koncernen

mnkr 2011 2010
Ranteintakter Not 3 2726 2097
Réantekostnader Not 3 =il s -879
Réntenetto 1571 1218
Provisionsintakter Not 5 330 394
Provisionskostnader Not 5 -71 -162
Provisionsnetto 259 242
Nettoresultat av finansiella poster varderade till verkligt varde Not 6 -3 -19
Ovriga rorelseintakter Not 7 116 143
Summa rérelseintékter 1943 1584

Administrationskostnader

Personalkostnader Not 8 -294 -388

Ovriga kostnader Not 9 -347 -294
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar Not 10 -3 -5
Summa omkostnader -644 -687
Kreditforluster, netto Not 11 157 -42
Summa rérelsekostnader -487 -729
Rérelseresultat 1456 855
Skatter Not 25 -382 -224
Arets resultat 1074 631

Varav tillhor
Stamaktiedgare 1074 631

Nettovinst per aktie fére och efter utspadning, kr 692,85 407,13

Totalresultat Koncernen

Koncernen
mnkr 2011 2010
Arets resultat 1074 631

Ovrigt totalresultat

Kassaflédessakringar -34 -138
Instrument tillgéngliga fér férséljning 1 0
Arets omrakningsdifferens -2 -41
varav sékringar av nettoinvestering i db 2 178
Skatt hanforlig till dvrigt totalresultat 8 -10
varav kassaflédessékringar 9 36
varav sékringar av nettoinvestering i db -1 -46
Summa 6vrigt totalresultat -27 -189
Arets totalresultat 1047 442

Varav tillhér
Stamaktiedgare 1047 442

Arets omklassificeringar till resultatrakningen framgar av not 33.

ARSREDOVISNING 2011
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FINANSIELLA RAPPORTER

Balansrakning Koncernen

Koncernen
mnkr 2011 2010
TILLGANGAR
Utléning till kreditinstitut Not 13 302 17
Utlaning till allméanheten Not 14 60 096 62173
Aktier och andelar Not 15 2 1
Immateriella tillgangar Not 16 79 70
Materiella tillgangar

Inventarier Not 17 il i
Aktuella skattefordringar - 36
Uppskjutna skattefordringar Not 25 7 8
Ovriga tillgéngar Not 19 1144 2697
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter Not 20 355 310
Summa tillgangar 61 996 65 423
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder till kreditinstitut Not 21 28 658 33378
Upplaning fran allménheten Not 22 1573 1583
Aktuella skatteskulder 52 1
Uppskjutna skatteskulder Not 25 7 964 7691
Ovriga skulder Not 23 451 425
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter Not 24 462 477
Summa skulder 39160 43 555
Aktiekapital 1565 155
Reserver Not 34 251 278
Balanserad vinst 21356 20 804
Arets resultat 1074 631
Summa eget kapital 22 836 21 868
Summa skulder och eget kapital 61 996 65 423

HANDELSBANKEN FINANS
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FINANSIELLA RAPPORTER

~orandring | eget kapital Koncernen

Koncernen 2010 Verkligt  Omraknings- Balanserad

mnkr Aktiekapital Sakringsreserv vardereserv reserv vinst Totalt
Ingéende eget kapital 2010 155 355 1 11 19 842 20 464
Arets resultat 631 631
Ovrigt totalresultat -102 0 -87 -189
Avrets totalresultat -102 0 -87 631 442
Utdelning -202 -202
Erhéllet koncernbidrag 1580 1580
Skatteeffekt av koncernbidrag -416 -416
Utgaende eget kapital 2010 155 253 1 24 21435 21 868
Koncernen 2011 Verkligt  Omraknings- Balanserad

mnkr Aktiekapital Sakringsreserv vardereserv reserv vinst Totalt
Ingéende eget kapital 2011 155 253 1 24 21435 21 868
Avrets resultat 1074 1074
Ovrigt totalresultat 24 1 -4 27
Arets totalresultat -24 1 -4 1074 1047
Utdelning -79 -79
Utgaende eget kapital 2011 155 229 2 20 22 430 22 836

Ytterligare specifikation éver forandringar i eget kapital framgér av not 34.
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FINANSIELLA RAPPORTER

Kassaflodesanalys Koncernen

Koncernen

mnkr 2011 2010

LOPANDE VERKSAMHET

Rorelseresultat 1456 855
varav inbetalda rantor 2715 2147
varav utbetalda rantor -1133 -854
varav inbetalda utdelningar 0 0

Justering for ej kassaflédespéaverkande poster i rérelseresultatet
Kreditforluster 71 116
Orealiserade vardeférandringar 4 -1
Av- och nedskrivningar 3 4

Betalda inkomstskatter =il& -58

Forandring i den Iopande verksamhetens tillgangar och skulder:

Utlaning till kreditinstitut 7 -4
Utlaning till allmanheten 1992 4711
Réantebarande vardepapper och aktier 30 1
Skulder till kreditinstitut -4 720 -5 927
Upplaning fran allmanheten -10 -135
Derivatinstrument, nettopositioner -35 -7
Ovrigt -92 -2022

Kassafléde fran I6pande verksamhet -1 309 -2 467

INVESTERINGSVERKSAMHET

Forandring materiella anlaggningstillgangar 12 7

Forandring immateriella anlaggningstillgangar -9

Kassaflode fran investeringsverksamhet 3 16

FINANSIERINGSVERKSAMHET

Utbetald utdelning -79 -202
Koncernbidrag 1580 2615
Kassaflde fran finansieringsverksamhet 1501 2413
ARETS KASSAFLODE 195 -38
Likvida medel vid arets borjan 109 157
Kassaflode fran I6pande verksamhet -1 309 -2 467
Kassafléde fran investeringsverksamhet 3 16
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 1501 2413
Kursdifferens i likvida medel -2 -10
Likvida medel vid arets slut 302 109

Likvida medel definieras som de delar av posten Utlaning till kreditinstitut som avser banktillgodohavanden i svenska kronor och utlandsk valuta.

HANDELSBANKEN FINANS
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FINANSIELLA RAPPORTER

Resultatrakning Moderbolaget

Moderbolaget
mnkr 2011 2010
Ranteintakter Not 3 1178 946
Leasingintakter Not 4 5298 5004
Réntekostnader Not 3 -1110 -825
Erhélina utdelningar - 179
Provisionsintakter Not 5 199 232
Provisionskostnader Not 5 -53 -97
Nettoresultat av finansiella poster véarderade till verkligt varde Not 6 5] -16
Ovriga rorelseintakter Not 7 120 146
Summa rérelseintékter 5637 5569
Administrationskostnader

Personalkostnader Not 8 -234 -323

Ovriga kostnader Not 9 -301 -230
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgéngar Not 10 -3958 -4 090
Summa omkostnader -4 493 -4 643
Kreditforluster, netto Not 11 163 -1
Nedskrivning finansiella tillgangar = -107
Summa rérelsekostnader -4 330 -4 751
Rorelseresultat 1307 818
Bokslutsdispositioner Not 12 -1 067 -2 312
Resultat fére skatter 240 -1494
Skatter Not 25 -61 411
Arets resultat 179 -1083

Totalresultat Moderbolaget

Moderbolaget
mnkr 2011 2010
Avrets resultat 179 -1083

Ovrigt totalresultat

Kassaflédessakringar -34 -138
Instrument tillgéngliga for forsélining 1 0
Arets omrakningsdifferens 7 -7
Skatt hanforlig till 6vrigt totalresultat 9 36

varav kassaflédessékringar 9 36
Summa Ovrigt totalresultat -17 -109
Arets totalresultat 162 -1192

Arets omklassificeringar till resultatrakningen framgér av not 33.

ARSREDOVISNING 2011
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FINANSIELLA RAPPORTER

Balansrakning Moderbolaget

Moderbolaget
mnkr 2011 2010
TILLGANGAR
Utléning till kreditinstitut Not 13 283 46
Utlaning till allméanheten Not 14 14 320 14 562
Aktier och andelar Not 15 2 1
Aktier och andelar i koncernféretag Not 15 1348 1369
Immateriella tillgangar Not 16 63 59
Materiella tillgangar

Inventarier Not 17 5 6

Leasingobjekt Not 18 42 358 43 819
Aktuella skattefordringar - 8
Uppskjutna skattefordringar Not 25 - 0
Ovriga tillgéngar Not 19 1136 2690
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter Not 20 262 226
Summa tillgangar 59 777 62 786
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder till kreditinstitut Not 21 26724 30 951
Upplaning fran allmanheten Not 22 1573 1583
Aktuella skatteskulder 51 -
Uppskjutna skatteskulder Not 25 81 90
Ovriga skulder Not 23 424 375
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter Not 24 382 394
Summa skulder 29 235 33 393
Obeskattade reserver Not 26 29 942 28 876
Aktiekapital 155 155
Andra fonder Not 34 265 282
Balanserad vinst 1 1163
Avrets resultat 179 -1083
Summa eget kapital 600 517
Summa skulder och eget kapital 59 777 62 786
POSTER INOM LINJEN
Eventualforpliktelser Not 27
Ataganden Not 28 12 251 12871
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FINANSIELLA RAPPORTER

Forandring | eget kapital Moderbolaget

Moderbolaget 2010 Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Sakrings- Verkligt ~ Omraknings- Balanserad
mnkr Aktiekapital Reservfond reserv' véardereserv' reserv' vinst Totalt
Ingaende eget kapital 2010 155 34 355 1 1 201 747
Avrets resultat 1083 -1 083
Ovrigt totalresultat -102 0 -7 -109
Arets totalresultat -102 0 -7 -1083 -1192
Utdelning -202 -202
Erhéllet koncernbidrag 1580 1580
Skatteeffekt av koncernbidrag -416 -416
Utgaende eget kapital 2010 155 34 253 1 -6 80 517
Moderbolaget 2011 Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Sakrings- Verkligt ~ Omraknings- Balanserad

mnkr Aktiekapital Reservfond reserv' véardereserv' reserv' vinst Totalt
Ingaende eget kapital 2011 155 34 253 1 -6 80 517
Arets resultat 179 179
Ovrigt totalresultat -24 1 6 17
Arets totalresultat -24 1 6 179 162
Utdelning -79 -79
Utgaende eget kapital 2011 155 34 229 2 0 180 600

"ingér i fond for verkligt varde.

Ytterligare specifikation éver férandringar i eget kapital framgér av not 34.
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FINANSIELLA RAPPORTER

Kassaflodesanalys Moderbolaget

Moderbolaget
mnkr 2011 2010
LOPANDE VERKSAMHET
Rorelseresultat 1307 818
varav inbetalda rantor 1167 998
varav utbetalda rantor -1 089 -799
varav inbetalda utdelningar 0 180
Justering for ej kassaflédespéaverkande poster i rérelseresultatet
Kreditforluster 57 68
Orealiserade vardeférandringar 4 -1
Av- och nedskrivningar 3958 4192
Betalda inkomstskatter -3 -2
Forandring i den Iopande verksamhetens tillgangar och skulder:
Utlaning till kreditinstitut -26 29
Utlaning till allmanheten 185 1246
Leasingobjekt -2 505 -1344
Réntebarande vardepapper och aktier -4 1
Skulder till kreditinstitut -4227 -5 111
Upplaning fran allmanheten -10 -135
Derivatinstrument, nettopositioner =1/l 9
Ovrigt -47 -2 206
Kassaflode fran I6pande verksamhet -1 322 -2436
INVESTERINGSVERKSAMHET
Forandring aktier och andelar 27
Foérandring materiella anlaggningstillgangar 15 8
Foérandring immateriella anlaggningstillgangar -10 8
Kassaflode fran investeringsverksamhet 32 16
FINANSIERINGSVERKSAMHET
Utbetald utdelning -79 -202
Erhallet koncernbidrag 1580 2615
Kassafléde fran finansieringsverksamhet 1501 2413
ARETS KASSAFLODE 211 -7
Likvida medel vid arets borjan 4l 83
Kassaflode fran I6pande verksamhet -1 322 -2 436
Kassafléde fran investeringsverksamhet 32 16
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 15601 2413
Kursdifferens i likvida medel =il -5
Likvida medel vid arets slut 281 7

Likvida medel definieras som de delar av posten Utlaning till kreditinstitut som avser banktillgodohavanden i svenska kronor och utlandsk valuta.
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NOTER

Noter

NOT 1 Redovisningsprinciper — Koncernen

1. LAG- OCH FORESKRIFTSENLIGHET
Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med de internationella redo-
visningsstandarder (IFRS) och tolkningar av dessa standarder som antagits
av EU. Darutover tillampas de tilldgg som féljer av lagen 1995:1559 om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) och av
Finansinspektionens foreskrifter och allméanna rad FFFS 2008:25 Arsredo-
visning i kreditinstitut och vardepappersbolag. | koncernredovisningen till-
lampas aven RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt
uttalanden fran Radet for finansiell rapportering.

Moderbolagets redovisningsprinciper framgar langre fram i denna not.

Avgivande och faststillelse av arsredovisningen

Ars- och koncernredovisningen godkandes for utfardande av styrelsen
den 22 mars 2012 och blir foremal for faststéllelse pa arsstamman den
26 april 2012.

2. FORANDRADE REDOVISNINGSPRINCIPER M M

Ingen av de dvriga férandringar i redovisningsregelverket som trader i kraft
for tillampning fran och med 2011, har haft nagon vasentlig inverkan pa
koncernens redovisade resultat eller finansiella stallning. Darmed ar kon-
cernens arsredovisning upprattad i enlighet med samma redovisningsprin-
ciper och berékningsmetoder som tillampades i arsredovisningen 2010.

Kommande regelverksforandringar

Under 2011 har IASB gett ut tre nya standarder som rér koncernredo-
visningen: IFRS 10 Consolidated Financial Statements, IFRS 11 Joint
arrangements och IFRS 12 Disclosures of Interest in Other Entities.
Standarderna kommer att tillampas fran och med rakenskapsaret 2013
om EU godkanner dem for tilldmpning. | och med de nya reglerna ersatts
nuvarande bestdmmelser om nér ett féretag ska konsolideras i koncern-
redovisningen i IAS 27 och SIC 12 med ett antal bedémningskriterier for
nar bestammande inflytande Gver ett annat foretag finns. Var preliminara
beddmning ar att de féretag som kommer att konsolideras i koncernredo-
visningen med tillampning av de nya reglerna i allt vasentligt motsvarar de
foretag som konsolideras under dagens regelverk. Ovriga férandringar i
standarder eller tolkningsmeddelanden som antagits eller férvantas antas
av EU for tillampning fran och med rakenskapsaret 2012 bedoms inte
paverka koncernens finansiella rapporter i vasentlig utstrackning.

IASB arbetar fér narvarande med ett antal omarbetningar av befintliga
standarder. Av dessa omarbetningar férvantas IFRS 9 Finansiella instru-
ment och IAS 17 leasingavtal fa storst paverkan pa Handelsbanken Finans
finansiella rapportering.

3. KONCERNREDOVISNING OCH PRESENTATION

| koncernredovisningen har samtliga féretag dar Handelsbanken Finans
direkt eller indirekt har ett bestdmmande inflytande (dotterféretag) konso-
liderats fullstandigt. Normalt anses bestdmmande inflytande foreligga om
Handelsbanken Finans har mer an 50 procent av rosterna pa arsstamma
eller motsvarande. Handelsbanken Finans agarandel ar 100 procent i
samtliga dotterforetag.

Dotterféretag konsolideras med tillampning av férvarvsmetoden. Det
innebér att forvarv av ett dotterforetag betraktas som en transaktion dar
koncernen forvarvar foretagets identifierbara tilgangar och tar 6ver dess
skulder och forpliktelser. Vid rérelseférvarv upprattas en forvarvsbalans
dér identifierbara tillgangar och skulder varderas till verkligt véarde vid
forvarvstidpunkten. Anskaffningsvardet utgors av det verkliga vardet pa
samtliga tillgangar, skulder och emitterade egetkapitalinstrument som
lamnats som vederlag for nettotillgangarna i dotterforetaget. Eventuella
Overskott till flid av att anskaffningsvardet dverstiger forvarvsbalansens
identifierbara nettotillgangar redovisas som goodwill i koncernens balans-
rakning. Dotterféretagets finansiella rapporter tas in i koncernredovisningen
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fran och med forvarvstidpunkten till det datum bestammande inflytande
upphor. Koncerninterna transaktioner och mellanhavanden elimineras vid
upprattandet av koncernens finansiella rapporter.

| den man de redovisningsprinciper som tilldmpas i ett enskilt dotter-
foretag inte Gverensstdmmer med de principer som tillampas av kon-
cernen gors en justering av koncernréakenskaperna vid konsolidering av
dotterforetaget.

4. TILLGANGAR OCH SKULDER | UTLANDSK VALUTA
Koncernens rapporteringsvaluta ar svenska kronor. Den funktionella valu-
tan for koncernens verksamheter utomlands avviker som regel frén kon-
cernens rapporteringsvaluta. Som funktionell valuta betraktas den valuta
som anvands i den ekonomiska milj¢ dér verksamheten primart bedrivs.
Transaktioner i utldndsk valuta omréknas till den funktionella valutan
pa transaktionsdagen. Monetéra poster samt tillgangar och skulder som
redovisas till verkligt varde véarderas till den funktionella valutans avistakurs
vid balansdagens slut. Omrakningsdifferenser hanforliga fran icke-
monetara poster som kategoriserats som finansiella tillgangar tillgangliga
for forsaljining redovisas som en komponent i dvrigt totalresultat och
ackumuleras i eget kapital. S& redovisas aven valutakursdifferenser som
uppstar vid omrakning av monetara poster som utgor en del av en netto-
investering i en utlandsverksamhet. Ovriga valutakursdifferenser redovisas
i resultatrakningen.

Omréakning av utldndska verksamheter till koncernens
redovisningsvaluta

Vid omrékning av utlandska etableringars (daribland filialers) balans- och
resultatrakningar fran funktionell valuta till koncernens rapporterings-
valuta tillampas dagskursmetoden. Det innebér att tillgangar och skulder
omraknas till balansdagens kurs. Eget kapital omréaknas till kursen vid
investerings- respektive intjanandetidpunkten. Resultatrakningen réknas
om efter genomsnittskursen under aret. Omrakningsdifferenser redovisas
som en komponent i dvrigt totalresultat och ingér i omrékningsreserven i
eget kapital.

5. REDOVISNING AV TILLGANGAR OCH SKULDER |
BALANSRAKNINGEN

En tillgang definieras som en resurs 6ver vilkken kontroll finns till folid av
intréffade handelser och som férvantas ge framtida ekonomiska fordelar.
Tillgangar redovisas i balansrakningen nar det ar sannolikt att de framtida
ekonomiska fordelarna forknippade med tillgangen kommer att tillfalla
koncernen och nér tillgangens varde eller anskaffningskostnad kan méatas
tillférlitligt.

Skulder ar koncernens befintliga forpliktelser som till folid av intraffade
handelser forvantas ge upphov till ett resursutflode fran koncernen. En
skuld redovisas i balansrédkningen nér det &r sannolikt att koncernen, for
att kunna uppfylla en befintlig forpliktelse, maste lamna ifran sig en resurs
med ett varde som kan maétas tillférlitligt.

Finansiella tillgangar redovisas i balansrékningen nér koncernen blir part
i tillgangens avtalsmassiga villkor. Kop och forsalining av penning- och
kapitalmarknadsinstrument pa avistamarknaden redovisas pa affarsdagen.
Motsvarande géller fér derivat. Ovriga finansiella tillgangar och skulder
redovisas normalt pa likviddagen. Finansiella tillgangar tas bort fran balans-
rakningen nar de avtalsenliga rattigheterna till de kassafléden som hérror
fran tillgangen upphor eller néar samtliga risker och fordelar forknippade
med tillgangen 6verfors till ndgon annan. En finansiell skuld tas bort fran
balansrékningen nar forpliktelsen upphdr eller annulleras.

Vid rorelseférvary redovisas den forvarvade rorelsen i koncernens
rakenskaper fran forvarvstidpunkten. Forvarvstidpunkten ar den tidpunkt
da bestammande inflytande Gver den forvarvade enheten intrader.
Forvarvstidpunkten kan skilja sig fran den tidpunkt da transaktionen ar
lagligt faststalld.

Principerna for redovisning av tillgangar och skulder i balansrakningen
har bland annat sarskild betydelse for redovisning av leasing, se separat



avsnitt nedan. Utdelningar redovisas som skuld efter det att bolagsstam-
man godként utdelningen.

6. KLASSIFICERING AV FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

| vérderingssyfte delas alla finansiella tillgangar i enlighet med bestammel-

serna i IAS 39 in i féljande varderingskategorier:

1. lan och andra fordringar

2. tillg&dngar som innehas till forfall

3. tillgangar som vérderas till verkligt varde via resultatrakningen

¢ innehav for handelséndamal

e tillgdngar som vid forsta redovisningstillféllet kategoriserats som varde-
rade till verkligt varde via resultatrakningen

4. tillgéngar som ar tillgangliga for forsalining.

Finansiella skulder delas in i varderingskategorierna:

1. skulder som varderas till verkligt varde via resultatrékningen

e skulder som innehas for handelsandamal

e skulder som vid forsta redovisningstillfallet kategoriserats som varderade
till verkligt varde via resultatrakningen

2. dvriga finansiella skulder.

Klassificeringen i balansrékningen ar oberoende av varderingskategori.
Olika vérderingsprinciper kan séledes tillampas for tillgangar och skulder
som redovisas pa samma rad i balansrékningen. En uppdelning av de klas-
ser av finansiella tillgangar och skulder som redovisas i balansrakningen
med avseende pa varderingskategori gors i not 29.

Vid forsta redovisningstillfallet redovisas alla finansiella tillgangar och
skulder till verkligt varde. For tillgangar och skulder som varderas till verkligt
varde via resultatrakningen fors transaktionskostnader direkt till resultat-
rakningen vid anskaffningstillfallet. Fér 6vriga finansiella instrument réknas
transaktionskostnader in i det verkliga vérdet.

Lan och andra fordringar

Tillgéngar i kategorin Lan och andra fordringar varderas till upplupet
anskaffningsvarde, det vill sdga det diskonterade nuvérdet av alla framtida
betalningar hanférliga till instrumentet dar diskonteringsrantan utgors av
tillgangens effektivranta vid anskaffningstillfallet. Lan och fordringar provas
for nedskrivning nar det finns en indikation pa nedskrivningsbehov, se vidare
under punkten 8. Nedskrivningar redovisas 6ver resultatrakningen. Lan och
fordringar redovisas darmed till sitt nettobelopp, efter avdrag fér sannolika
och konstaterade kreditforluster. Rénteskillnadsersattning avseende lan och
andra fordringar som éaterbetalas i fortid redovisas omedelbart i resultatrék-
ningen i posten Nettoresultat av finansiella poster varderade till verkligt varde.

Tillgangar och skulder som innehas fér handelsandamal

Tillgangar och skulder som innehas fér handel redovisas till verkligt varde i
balansrékningen. Rantor, utdelningar och andra vardeférandringar hanfor-
liga till dessa instrument redovisas i resultatrakningen i posten Nettoresultat
pa finansiella poster varderade till verkligt varde. Derivat som inte ar sék-
ringsinstrument kategoriseras alltid som innehav for handel.

Finansiella tillgdngar tillgingliga for forsaljning

Som finansiella tillgangar som &r tillgangliga for forsaljning redovisas kon-
cernens innehav av aktier for vilka det finns en aktiv marknad men som inte
innehas for handel.

Finansiella tilgangar som kategoriserats som tillgangliga for férsaljning
varderas till verkligt varde i balansrakningen. Marknadsvardesférandringar
pa tilgdngarna redovisas som en komponent i vrigt totalresultat och ingar
i verkligt vardereserven i eget kapital. Férandringar i verkligt varde redo-
visas i resultatrakningen forst nar tillgangen realiseras eller nar nedskrivning
sker. Nedskrivningsprovning av finansiella tillgangar som éar tillgéngliga
for forsalining sker nar det finns en indikation pa nedskrivningsbehov,
se vidare om nedskrivningar av finansiella tilgangar under punkten 8.
Utdelningar pé aktier som kategoriserats som tillgéngliga for forsaljning
redovisas I6pande i resultatrékningen som Ovriga utdelningsintékter.

Laneléften
Laneloften redovisas som ett atagande utanfor balansrakningen fram till
lanets likviddag. Mottagna avgifter for laneloften periodiseras i provisions-

NOTER

nettot dver atagandets 16ptid, sévida det inte &r mycket sannolikt att 6ftet
kommer att infrias, da mottagen avgift raknas in i lanets effektivranta.

7. BERAKNING AV VERKLIGT VARDE FOR FINANSIELLA
TILLGANGAR OCH SKULDER

For finansiella instrument som ar noterade pa en aktiv marknad likstalls
verkligt vérde med det aktuella marknadspriset. Som aktiv betraktas en
sédan marknad déar noterade priser med latthet och regeloundenhet
finns tillgangliga pa en reglerad marknad, handelsplattform, tillforlitlig
nyhetstjanst eller motsvarande och dér erhallna prisuppgifter It kan
verifieras genom regelbundet fdrekommande transaktioner. Det aktuella
marknadspriset motsvaras i regel av aktuell kopkurs for finansiella tillgangar
respektive aktuell saljkurs for finansiella skulder. For innehav som bestar
av riskpositioner som i hdg grad balanserar varandra likstalls det aktuella
marknadspriset med balansdagens mittkurs.

For finansiella instrument som saknar en aktiv marknad bestams verkligt
varde med hjélp av jamforelser med nyligen genomférda transaktioner i
samma instrument eller instrument med likartade egenskaper. | den man
sédan information inte finns tillganglig anvands varderingsmodeller som i
allt vasentligt bygger pa variabler fran aktiva marknader, exempelvis rantor
och aktiepriser. Alla véarderingsmodeller som anvands &r vedertagna pa
marknaden och valideras kontinuerligt av koncernens oberoende riskkontroll.
For vissa finansiella instrument bygger de varderingsmodeller som anvands
delvis pa antaganden som inte direkt kan hérledas fran marknadsdata. Sa ar
exempelvis fallet for onoterade aktier och andelar samt innehav i mer avan-
cerade derivatinstrument med l&ngre 16ptid. De antaganden som anvands
vid vérdering baseras pa internt genererad erfarenhet och granskas I6pande
av riskorganisationen. Uppfélining goérs mot verkliga utfall for att darigenom
identifiera eventuella behov av anpassningar av prognosverktyg.

Aktier och andelar
Aktier noterade pa en aktiv marknad varderas till marknadspris.

Derivat

Derivat som handlas pa en aktiv marknad varderas till marknadspris. Ett
antal derivat, exempelvis ranteswappar, varderas pa basis av rantekurvor
och annan marknadsinformation. Vid vardering av icke-standardiserade
derivatkontrakt som inte handlas aktivt anvands vedertagna varderings-
modeller som baseras pa alla parametrar som marknaden skulle ta i
beaktande i prissattningen. Som indata i sadana modeller anvands alltid
marknadsinformation i forsta hand. | den man tillforlitig marknadsinfor-
mation saknas baseras varderingen pa en rimlig skattning av indata, exem-
pelvis volatilitet. Alla varderingsmodeller valideras regelbundet pa basis av
marknadsdata i syfte att sékerstalla tillforlitigheten.

8. KREDITFORLUSTER OCH NEDSKRIVNING
AV FINANSIELLA TILLGANGAR
Lan och fordringar som redovisas till upplupet anskaffningsvirde
Individuell beddémning av nedskrivningsbehov avseende lan och andra
fordringar som redovisas till upplupet anskaffningsvarde genomférs
|6pande av samtliga kund- och kreditansvariga enheter i koncernen.
Nedskrivningsprovning gors i den man det finns objektiva belagg for att
en fordrans atervinningsvérde understiger dess bokférda varde. Sadana
objektiva belagg kan exempelvis, beroende pa omstandigheterna, vara for-
senad eller utebliven betalning, konkurs, andrad kreditrating eller nedgang i
sakerheternas marknadsvarde.

Vid nedskrivningsprévning beraknas fordrans atervinningsvarde
genom en diskontering av estimerade framtida kassafléden hanforliga
fran fordran och eventuella sékerheter (inklusive garantier) med fordrans
effektivranta. Ar sakerheten en marknadsnoterad tillgang, gérs varderingen
av sakerheten med utgangspunkt i det noterade vardet, i annat fall gérs
vérderingen med utg&ngspunkt i avkastningsvardet eller pa annat satt
uppskattat marknadsvarde. Nedskrivning gérs om det beréknade atervin-
ningsvardet understiger bokfort varde och redovisas som kreditforlust i
resultatrakningen. Redovisad kreditférlust reducerar fordrans bokférda
varde i balansrékningen, antingen direkt (konstaterad forlust) eller genom
ett avsattningskonto for kreditférluster (sannolik forlust).

En gruppvis nedskrivningsprévning gérs aven fér homogena grupper
av mindre fordringar med likartad riskprofil som inte ar enskilt betydande,
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i huvudsak kontokortskrediter och mindre krediter till privatpersoner. Ned-
skrivningsprovning gors i den man det finns objektiva beléagg for att en grupp
av fordringars atervinningsvarde understiger dess bokférda vérde. Sadana
objektiva belagg kan exempelvis vara férsenad eller utebliven betalning.

Periodens kreditforluster utgors av konstaterade och sannolika for-
luster for beviliade krediter med avdrag for atervinningar samt aterforda
tidigare gjorda nedskrivningar for sannolika kreditforluster. Konstaterade
kreditforluster kan avse hela eller delar av fordringar och redovisas da det
inte finns nagon realistisk majlighet till atervinning. Sa ar exempelvis fallet
nar konkursforvaltare lamnat uppskattning av utdelning i konkurs, nér ett
ackordsforslag antagits eller en fordran eftergivits pa annat satt. Belopp
som efterges i samband med en omstrukturering av en fordran eller grupp
av fordringar klassificeras alltid som konstaterad kreditforlust. | de fall
kunden foljer betalplanen fér en kredit som sedan tidigare har klassificerats
som konstaterad kreditférlust, sker en omprévning av férlustens storlek.
Atervinningar bestar av aterférda belopp pa kreditfériuster som tidigare
redovisats som konstaterade. Information om sannolika och konstaterade
kreditforluster ldmnas i not 11.

Upplysningar om osékra fordringar

Upplysningar om osakra fordringar Iamnas brutto, innan reservering for
sannolika kreditférluster, och netto efter reservering fér sannolika kredit-
forluster. Fordringar definieras som osdkra om samtliga kontrakterade
kassafldden sannolikt inte kommer att fullfdljas. Varje fordran som klassifi-
cerats som osaker ingar i det redovisade vardet pa osakra fordringar med
sitt fulla belopp, dven om delar av fordran técks av sékerheter. Fordringar
som skrivits ned som konstaterade kreditforluster ingér inte i osakra
fordringar.

9. SAKRINGSREDOVISNING
Koncernen tillampar olika metoder for sakringsredovisning beroende pa
syftet med sékringen. Vid kassaflddessakring anvands réanteswappar som
sakringsinstrument. Vid sékringar av valutarisker kopplade till nettoinves-
teringar i utlandska enheter anvands finansiella skulder i den utldndska
enhetens funktionella valuta som sakringsinstrument.

Kassaflddessakring tillampas for att eliminera icke-6nskvéarda expone-
ringar for variationer i kassafldden hanférliga till férandringar i rorlig ranta
pa ut- och upplaning. Sadan ut- och upplaning har i regel en betydande
forvantad 16ptid samtidigt som bindningstiden ar mycket kort. For att sékra
framtida rantebetalningar fér en énskad [6ptid anvands ranteswappar. Fér
att eliminera osékerheten i framtida refinansierings- och reinvesteringsrantor
anvands ranteswappar med framtida valutadag. Med hansyn till att de
framtida kassaflddena ar kontrakterade beddms sannolikheten att de ska
intraffa som mycket hog. Vid kassaflddessékringar varderas den ranteswap
som sékrar mot osakerheten i framtida kassafléden till verkligt varde. | den
man vardeforandringarna pa swappen ér effektiva, det vill sdga motsvaras
av kassafléden hanfoérliga till den sékrade posten, redovisas de som en
komponent i dvrigt totalresultat och ackumuleras i sékringsreserven i eget
kapital. Ineffektiva delar av vinster och forluster pa swappen redovisas i
resultatrékningen. Mer information om kassaflddessakringar lamnas i not 32.

Séakringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter tillampas for att
skydda koncernen mot valutakursdifferenser till f6ljd av verksamhet i utlan-
det. Lan i utlandsk valuta som tagits upp for att sakra nettoinvesteringar i
utlandsverksamhet redovisas i koncernen till kursen pa balansdagen. Den
effektiva delen av valutakursdifferenser pa séddana lan redovisas som en
komponent i Gvrigt totalresultat och ackumuleras i omrakningsreserven i
eget kapital. Ineffektiva delar av sakringen redovisas i resultatrakningen.

10. LEASING

Koncernens leasingavtal &r antingen finansiella eller operationella. Finan-
siella leasingavtal &r sddana avtal dér de ekonomiska risker och fordelar
som forknippas med dgandet av den leasade tillgangen i allt vasentligt
Sverfors fran leasegivaren till leasetagaren. Ovriga leasingavtal betraktas
som operationella leasingavtal.

Samtliga avtal dar koncernen &r leasegivare har definierats som
finansiella leasingavtal. Sddana leasingavtal redovisas som utlaning i
balansrékningen, initialt till ett belopp som motsvarar nettoinvesteringen.
Erhéllna leasingavgifter redovisas l6pande som ranteintékter respektive
amorteringar. Nedskrivningsprévning av finansiella leasingavtal gors
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enligt samma principer som for Gvrig utlaning som redovisas till upplupet
anskaffningsvarde.

Kostnader hanforliga fran operationella leasingavtal dar koncernen
ar leasetagare kostnadsfors linjart dver leasingperioden som dvriga
kostnader.

11. IMMATERIELLA TILLGANGAR

Redovisning i balansrakningen

En immateriell tillgéng ar en identifierbar, icke-monetar tillgang utan fysisk
form. Immateriella tilgangar tas endast upp i balansrakningen om det

ar troligt att de framtida ekonomiska fordelar som harrér fran tillgangen
kommer att tillfalla koncernen och det gér att berakna anskaffningsvardet
pa ett tillforlitligt satt. Det innebar att internt upparbetade varden i form
av goodwill, varumarken, kundregister och liknande inte redovisas som
tillgangar i balansrakningen.

Investeringar i egenutvecklad programvara tas till resultatet I6pande i den
man utgifterna avser underhall av befintlig affarsverksamhet eller befintlig
programvara som tidigare aktiverats. Vid egen utveckling av ny program-
vara, eller vid utveckling av ny affarsverksamhet for befintlig programvara,
aktiveras nedlagda utgifter fran den tidpunkt det ar sannolikt att ekonomiska
fordelar kommer att uppsté som kan beréknas pa ett tillforlitligt sétt. Utgifter
som harrdr fran lanekostnader aktiveras fran den tidpunkt beslut har fattats
om aktivering av utgifter for utveckling av immateriell tillgang.

Goodwill med obestambar nyttjandeperiod
Goodwill med obestambar nyttjiandeperiod redovisas till anskaffningsvarde
med avdrag for eventuella nedskrivningar. Nedskrivningsprévning sker
arligen i samband med bokslutet eller nér det finns en indikation pa att
tillgangen kan ha minskat i varde. Nedskrivningsprovning gérs genom en
berakning av tillgangens atervinningsvérde, dvs. det hdgsta av nyttjande-
vérdet och det verkliga vardet med avdrag for forsaljningskostnader. Sa
lange atervinningsvarde Gverstiger redovisat varde ar nedskrivning ej
befogad. Nedskrivningar redovisas direkt i resultatrékningen.

Vasentliga beddmningar och antaganden vid nedskrivningsprévning av
goodwill framgar av not 16 samt punkten 17. Tidigare gjorda nedskriv-
ningar av goodwill aterfors inte.

Immateriella tillgdngar med bestdmbar nyttjandeperiod
Immateriella tillgangar for vilkka det gar att faststélla en bedomd nyttjande-
period ar foremal for avskrivning. Avskrivningen sker linjart Gver nyttjande-
perioden. Avskrivningstiden prévas individuellt, dels vid nyanskaffning, dels
fortidpande vid indikation péa att nyttjandeperioden kan ha andrats.
Immateriella tillgangar med bestambar nyttjandeperiod prévas for ned-
skrivning nar det finns indikation pa att tillgangen kan ha minskat i varde.
Nedskrivningsprévning gors pa samma satt som fér immateriella tillgangar
med obestambar nyttjandeperiod, dvs. genom en berakning av tillgangens
atervinningsvarde.

12. INVENTARIER
Koncernens materiella anlaggningstillgangar bestar av inventarier som
varderas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade av- och
nedskrivningar. Avskrivningarna sker utifran tillgangarnas bedémda nytt-
jandeperioder. Normalt tillampas en linjar avskrivningsplan. De bedémda
nyttiandeperioderna prévas arligen. Persondatorer skrivs i regel av pa tre
ar och 6vriga inventarier skrivs normalt av pa fem ar.
Nedskrivningsprévning av materiella anlaggningstillgangar sker nar det
finns indikation pa att tilgangen kan ha minskat i varde. Nedskrivning gérs
i det fall atervinningsvéardet understiger det redovisade vardet. Eventuell
nedskrivning redovisas omedelbart i resultatrakningen. En nedskrivning
reverseras om det finns indikation pa att nedskrivningsbehovet inte langre
foreligger och det har skett en forandring i de antaganden som lag till
grund fér berékningen av atervinningsvardet.

13. EGET KAPITAL
Eget kapital bestar av aktiekapital, reserver och balanserade vinstmedel.

Balanserade vinstmedel
Balanserade vinstmedel bestar av intjdnat resultat fran innevarande och
tidigare rakenskapsar.



Sakringsreserv
| sakringsreserven redovisas orealiserade vardeforandringar pa derivat-
instrument som utgdr sakringsinstrument i kassaflddessakringar.

Reserv for verkligt varde
Reserven for verkligt varde bestar av orealiserade véardeférandringar pa
finansiella tilgangar som klassificerats som tillgangliga for forsaljning.

Omréakningsreserv
Omrakningsreserven bestar av orealiserade valutakurseffekter som
uppstar till foljd av omrakning av utlandska enheter till koncernens
rapporteringsvaluta.

14. INTAKTER

Intékter redovisas i resultatrakningen nar det ar sannolikt att framtida
ekonomiska fordelar kommer att erhéllas och dessa fordelar kan beraknas
pa tillforlitligt satt. Foljande generella principer géller i fraga om tidpunkt for
intaktsforing av olika typer av ersattningar:

e Ersattningar hanforliga fran en specifik tjanst eller handling intaktsfors i
samband med att tjansten utforts. Till dessa intakter hor courtage och
betalningsprovisioner.

e Ersattningar som utgdr en del av effektivrantan for ett finansiellt
instrument periodiseras i det fall instrumentet varderas till upplupet
anskaffningsvarde i enlighet med effektiviantemetoden. For finansiella
instrument som véarderas till verkligt vérde intéktsférs motsvarande
ersattningar direkt.

Réntenetto

Réanteintakter och rantekostnader redovisas i rantenettot i resultatrakningen,
med undantag fran rantefloden som hérror fran finansiella instrument som &r
féremal for handel. | réntenettot redovisas aven rantor hanforliga till derivatin-
strument som sakrar poster vars réntefldden redovisas i rantenettot. Utdver
ranteintékter och rantekostnader ingar i rantenettot avgifter for statliga
garantier, exempelvis insattningsgaranti och stabilitetsavgift.

Provisionsnetto

Intékter och kostnader for olika typer av tjanster redovisas i resultatrak-
ningen som Provisionsintakter respektive Provisionskostnader. Framst ror
det sig om provisioner hanférliga till leasing och avbetalning.

Nettoresultat av finansiella poster varderade till verkligt varde
Posten Nettoresultat av finansiella poster vérderade till verkligt vérde sam-
lar upp all den resultatpaverkan som uppstar vid vardering av finansiella
tillgangar och skulder till verkligt varde over resultatrakningen och vid

realisation av finansiella tillgangar och skulder. Mera specifikt redovisas har:

¢ Realisationsresultat frdn avyttring och reglering av finansiella tilgangar
och skulder.

¢ Realiserade och orealiserade vardeforandringar pa finansiella tillgangar
och skulder som har klassificerats som innehav for handel.

e Rantor hanforliga till finansiella instrument som innehas fér handel, med
undantag for sddana rantor som harror fran derivat som sakrar poster
vars rantefldde redovisas i rantenettot.

o |neffektiv del av vardeférandringar pa derivat som utgor sékringsinstru-
ment i kassaflddessakringar.

o |neffektiv del av vardeférandringar pa sékringsinstrument som sakrar
nettoinvesteringar i utldndska verksamheter.

Mottagen utdelning

Utdelningar pa aktier som kategoriserats som tillgéngliga for forsaljning
redovisas i resultatrakningen som Ovriga utdelningsintékter, i den mén
sadana finns.

15. ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Personalkostnader

Som Personalkostnader redovisas I6ner, pensionskostnader och andra
former av direkta personalkostnader inklusive sociala kostnader, sérskild
|6neskatt pa pensionskostnader och andra former av I6nebikostnader.

NOTER

Redovisning av pensioner

Ersattningar till anstallda efter anstallningens upphérande utgdrs av
avgiftsbestamda planer. Som avgiftsbestdmda planer redovisas sadana
planer for ersattningar enligt vilka koncernen betalar faststéllda avgifter till
en utomstaende juridisk enhet och dérefter saknar réttslig eller informell
forpliktelse att betala ytterligare avgifter om den juridiska enheten saknar
tillgéngar for att fullgdra sitt atagande gentemot den anstéllde. Erlagda
premier for avgiftsbestdmda planer redovisas I6pande i resultatrakningen
som personalkostnad.

16. SKATTER
Periodens skattekostnad utgérs av aktuell skatt samt uppskjuten skatt.
Som aktuell skatt redovisas skatter som hanfér sig till periodens skat-
tepliktiga resultat samt justeringar pa tidigare ar. Uppskjuten skatt ar skatt
som hanfor sig till temporéra skillnader mellan en tillgangs eller skulds
redovisade varde och dess skattepliktiga varde. Uppskjutna skatter var-
deras till den skattesats som bedéms vara tillamplig da posten realiseras.
Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporéra skillnader
och underskottsavdrag redovisas endast i den man det &r sannolikt att
dessa kommer att utnyttjas. Uppskjutna skatteskulder varderas till nomi-
nellt varde.

Skatt redovisas dver resultatrakningen eller dver dvrigt totalresultat
beroende pa var den underliggande transaktionen redovisas.

17. VASENTLIGA BEDOMNINGAR OCH ANTAGANDEN

OM FRAMTIDEN

Tillampningen av koncernens redovisningsprinciper innebdr i vissa fall att
beddémningar maste gdras som kan ha en vasentlig inverkan péa redo-
visade belopp. Redovisade belopp paverkas dessutom i ett antal fall av
antaganden om framtiden. Sadana antaganden innebar alltid en risk for en
justering av det redovisade vérdet for tillgangar och skulder. De bedém-
ningar och antaganden som gors speglar alltid pa foretagsledningens
basta och mest rimliga uppfattning och &r kontinuerligt foremal for gransk-
ning och validering. Nedan féljer en redogdrelse 6ver de beddémningar och
antaganden som har haft en vasentlig paverkan pa de finansiella rappor-
terna. Uppgifter om vasentliga antaganden ldmnas aven i respektive not.

Beddmning av nedskrivningsbehov pé lan och andra fordringar
Vérdet pa koncernens fordringar prévas l6pande. Vid behov skrivs fordran
ned till beddmt atervinningsvéarde. Det uppskattade atervinningsvardet
bygger pa en beddmning av motpartens finansiella aterbetalningsformaga
och antaganden om realisationsvardet pa eventuella sakerheter. Det
slutliga utfallet kan komma att avvika fran ursprungliga reserveringar for
kreditforluster. De beddémningar och antaganden som anvands ar foremal
for regelbunden kontroll inom ramen for den interna kreditorganisationen.
Se vidare not 2 for en mer utforlig beskrivning av intern riskkontroll och
koncernens hantering av kreditrisk.

Nedskrivningsprévning av goodwill

Vid nedskrivningsprévning av goodwill varderas de av verksamhetens
tillgédngar som hanfor sig till goodwill med hjélp av nuvardesberékning av
framtida kassafloden. Kassaflodesprognoserna bygger pa antaganden om
verksamhetens tillvaxttakt, kostnadsutveckling m.m. De antaganden som
prognosperiod och diskonteringsranta bygger pa ar ocksa av betydelse
for utfallet av nedskrivningsprovningen. For att sakerstélla tillforlitigheten i
tillampad prognosmetodik och applicerade prognosvarden gors alltid en
jamforelse mellan tidigare prognoser och utfall enskilda &r. Jamforelsen
ligger till grund for anpassningar framat i tiden.
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NOTER

Redovisningsprinciper — Moderbolaget

Lag- och foreskriftsenlighet
Moderbolagets arsredovisning ar uppréattad i enlighet med lagen
(1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
(ARKL), Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad FFFS 2008:25
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag, Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska
personer samt uttalanden fran Radet for finansiell rapportering.

| enlighet med Finansinspektionens allmanna rad tilampar moder-
bolaget sa kallad lagbegransad IFRS. Det innebar att de internationella
redovisningsstandarder och tolkningar av dessa standarder som har
antagits av EU har tillampats i den utstréackning som det ar majligt inom
ramen for nationella lagar och féreskrifter samt sambandet mellan redovis-
ning och beskattning.

Sambandet mellan moderbolagets och koncernens
redovisningsprinciper

Moderbolagets redovisningsprinciper éverensstéammer i stora delar
med koncernens. | det foljande redogdrs endast for de omraden déar
moderbolagets principer skiljer sig fran koncernens. | allt Gvrigt hanvisas
till redovisningsprinciperna for koncernen ovan.

Forandrade redovisningsprinciper
Med tillampning frén rakenskapséaret 2011 har ARL 5 kap reviderats. Det
innebér att noten dér personalkostnader specificeras inte langre kréver
uppgift om sjukfranvaro samt Iéner och andra ersattningar per respektive
land.

Ingen av de dvriga férandringar i redovisningsregelverket som trader
i kraft for tildmpning fran och med 2011, har haft nagon vasentlig
inverkan pa moderbolagets redovisade resultat eller finansiella stallining.
Darmed &r moderbolagets arsredovisning uppréattad i enlighet med
samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder som tillampades i
arsredovisningen 2010.

Presentation

Moderbolaget tillampar de uppstaliningsformer for resultat- och balansrak-

ning som féljer av ARKL och Finansinspektionens féreskrifter. Det innebar

framst foljande skillnader i forhallande till den uppstalining som tilldmpas av

koncernen:

e Erhalina utdelningar redovisas pa sérskild rad i moderbolagets
resultatrakning.

e Resultat vid avyttring av materiella och immateriella anléggningstill-
gangar redovisas i moderbolaget som Gvrig intakt/kostnad.

e Poster inom linjen redovisas i direkt anslutning till moderbolagets
balansrékning.

e Obeskattade reserver som i koncernen delas upp i eget kapitalandel
respektive skatteskuld, redovisas i moderbolaget i en egen balanspost.
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Tillgangar och skulder i utlandsk valuta
L&n i moderbolaget som sakrar nettoinvesteringar i utlandsverksamhet
varderas till historisk anskaffningskurs.

Tillgdngar som innehas fér férsiljning
| balansréakningen gors inte nagon sarskild uppdelning av Tillgangar som
innehas for forsaljning.

Aktier och andelar i dotterféretag

Aktier och andelar i dotterféretag varderas till anskaffningsvarde. Utdel-
ningar pé aktier i dotterforetag redovisas som intakt i resultatrékningen i
posten Erhéllna utdelningar.

Immateriella tillgangar

| moderbolaget fors avskrivningar pa inkramsgoodwill i enlighet med
bestammelserna i ARKL. Nyttjandeperioden for inkramsgoodwill i moder-
bolaget bedéms vara mycket l&ng och avskrivningstiden ar satt till 11
respektive 20 ar.

Leasing

Leasingkontrakt definieras normalt som finansiella eller operationella. Ett
finansiellt leasingavtal innebér att leasegivaren éverfér de ekonomiska
risker och foérdelar som forknippas med agandet av ett objekt i allt vasent-
ligt till leasetagaren. Operationella leasingavtal &r de som inte ar finansiella.
| koncernen klassificeras all leasing som finansiell.

Rekommendation RFR 2 utgiven av Radet for finansiell rapportering,
medger att leasegivare i sin arsredovisning for juridisk person har ratt att
klassificera samtliga leasingavtal som operationella. Denna klassificering
har valts i moderbolagets arsredovisning. Darmed redovisas intékterna
som leasingintakter. Objekten redovisas som materiella anlaggningstill-
gangar, vilket tillater moderbolaget att géra avskrivningar pa dessa.

Leasingobjekt skrivs av enligt annuitetsmetoden. Da leverantor eller
annan part sékerstaller ett framtida restvarde, liksom da forséljining kan ske
pa en fungerande andrahandsmarknad, avskrivs objektet under leasingpe-
rioden till ett forsiktigt beraknat planenligt restvarde. | annat fall motsvarar
de totala avskrivningarna under leasingperioden objektets anskaffnings-
varde. Avskrivningsplan upprattas individuellt for varje objekt.

Skatter

| moderbolaget redovisas obeskattade reserver som en egen post i
balansrékningen. Obeskattade reserver kan delas upp i en del uppskjutna
skatteskulder och en del eget kapital. Koncernbidrag redovisas i enlighet
med bidragets ekonomiska innebodrd. Skattemassigt motiverade bidrag
redovisas darmed efter skattejustering som en 6kning respektive minsk-
ning av balanserad vinst.



NOT 2 Risker och riskkontroll

RISK- OCH KAPITALHANTERING

De finansiella marknaderna har varit under betydande stress under aret.
En bred fortroendekris gentemot skuldtyngda lander och dess férmaga
att sanera sina statsfinanser har spillt éver till en generell fortroendekris for
hela eurosystemet. Det laga fortroendet géller ockséa vissa banker som har
betydande exponeringar mot problemtyngda stater, vilket medfort svarig-
heter att fa tillgang till nédvandig marknadsfinansiering. Till detta kommer
en osakerhet kring utformningen och forméagan inom bansektorn att han-
tera nya regelverkskrav, inom savél likviditets- som kapitalkravsomradet.
Handelsbanken har inga direkta exponeringar mot problemtyngda stater
eller banker men paverkas naturligtvis av rddande omvarldsforutsattningar.
Handelsbankens historiskt laga risktolerans, goda kapitalisering och starka
likviditetssituation gor banken val rustad att verka under dessa forutsatt-
ningar och har resurser att verka under betydligt svarare marknadsforut-
séttningar an de som varit under aret.

Handelsbanken Finanskoncernen ar en integrerad del av Handels-
bankskoncernen (banken). Aven om banken och darmed Handelsbanken
Finans inte har nagra direkta exponeringar mot problemtyngda stater eller
kreditinstitutioner &r de radande omvarldsforutsattningarna nagot som
indirekt drabbar saval bankens som Handelsbanken Finans kunder och
dérigenom Handelsbanken Finans. Daremot har inte lagkonjunkturen i sig
foréandrat vare sig bankens eller Handelsbanken Finans sétt att bedriva
afférer. Alla affarsbeslut beaktar alltid risken i férandrade omvarldsférutsatt-
ningar och det har visat sig 6ver tiden i form av laga kreditforluster och en
j&mn resultatutveckling.

Handelsbanken Finans strikta forhaliningssétt till risk innebar att
Handelsbanken Finans medvetet undviker att delta i affarer med hog risk
dven om erséttningen for 6gonblicket ar hdg. Den laga risktoleransen
uppratthalls genom en stark riskkultur som &r uthallig 6ver tiden och som
géller pa alla omraden i koncernen.

Syftet med det strikta forhaliningssattet till risk ar inte bara att halla en
god och jamn resultatutveckling utan ocksa att vara en bra affarspartner
till kunderna, vilket kréver god kreditkapacitet och beredskap aven i daliga
tider.

Handelsbanken Finans ar verksamt i ett flertal lander och inom manga
olika omraden. Darigenom uppkommer en rad olika risker som identifieras,
méts, analyseras och hanteras pa ett systematiskt satt. Likviditetssitua-
tionen planeras séa att affarsverksamheten inte begransas nér storningar
intréffar pa de finansiella marknaderna.

RISKER | HANDELSBANKEN FINANS

Risken att Handelsbanken Finans ska drabbas av ekonomisk forlust

Kreditrisk som f6ljd av att Handelsbanken Finans motparter inte kan fullgéra
sina ataganden.
e Fﬁlsker? som harror fran pris- och volatilitetsférandringar pa de
finansiella marknaderna.
Risken for att Handelsbanken Finans inte kan fullgéra sina
Likviditetsrisk betalningsforpliktelser vid forfall, utan att drabbas av oacceptabla
kostnader eller forluster.
. Risken for forluster till foljd av icke &andamalsenliga eller misslyckade
Operativ risk . . ) ) N
interna processer, manskliga fel, fel i system eller externa handelser.
- Risken for ovéntade resultatforandringar som inte ar hanférliga till
Affarsrisk

de ovan beskrivna riskslagen.

Handelsbanken Finans riskhantering syftar till att sakerstélla att Handels-
banken Finans uppfyller det strikta forhallningssattet till risk som styrelsen
har beslutat och som géller i Handelsbankskoncernen i dvrigt.

NOTER

RISKORGANISATION

Styrelsen ansvarar for att bedéma och dvervaka de risker som uppstar

i koncernens verksamhet. Styrelsen faststaller policydokument som
beskriver hur olika risker skall hanteras och rapporteras. De policy-
dokument som Handelsbanken Finans tillampar folier motsvarande policys
som galler i banken. VD fér Handelsbanken Finans utfardar instruktioner
for verksamheten utifran de av styrelsen utfardade policys.

Bankens Centrala Finansavdelning delegerar limiter fér rénterisk,
valutakursrisk och likviditetsrisk till Handelsbanken Finans, vilka faststalls
i Handelsbanken Finans styrelse. Den oberoende riskkontrollen inom
Handelsbanken Finans méater, analyserar och rapporterar dessa risker
dagligen till den Centrala riskkontrollen inom banken.

Den oberoende riskkontrollen pa Handelsbanken Finans &r foredra-
gande i Handelsbanken Finans Riskkommitté. Riskkommittén bestar av
affarsomradeschefen for Handelsbanken Direkt dar Handelsbanken Finans
ingar, VD for Handelsbanken Finans och Handelsbanken Finans ekonomi-
chef. Férutom finansiella risker avrapporteras 6vriga fragor av riskkaraktar
och Handelsbanken Finans risk- och kapitalsituation enligt Pelare II.

KREDITRISKER

Handelsbanken Finans kreditpolicy ar faststalld i Handelsbanken Finans
styrelse och bygger pa kreditpolitik Handelsbankens Centralstyrelse
faststallt. Detta innebdr att det ar den kundansvariga enheten som har
ansvaret for saval utvardering som hantering av kreditrisker. Harigenom
utnyttjas den kdnnedom som finns om kunden, den lokala marknaden
samt den finansbolagsprodukt som erbjuds. Hanteringen blir dessutom
snabb och effektiv. Expertis fran centrala avdelningar inom Handelsbanken
Finans bitrader vid behov.

For krediter genererade fran kontorsrorelsen har Handelsbanken Finans
styrelse delegerat ansvaret for kreditbeslut till Handelsbankens kontor.
Besluten foljer av styrelsen fattade policy. For dessa krediter Ilamnas en
intern garanti fran Handelsbanken som per arsskiftet uppgick till 51 mdkr
(53) av den totala utlaningen pa 60 mdkr (62). Utdver dessa tillkommer
interna garantier pa beviljade kreditléften om 4,8 mdkr (6). Totalt beviliade
kreditl6ften uppgick till 15 mdkr (16).

Koncernen

Kreditriskexponering
mnkr 2011 2010
Utlaning till kreditinstitut 302 117

varav fordran pa Handelsbanken 301 115
Utlaning till allméanheten 60 096 62173
Aktier och andelar 2 1
Derivat 591 580
Ovriga tillgngar 1005 2552

varav fordran pa Handelsbanken 7 7589
Kreditloften 15049 156 641
Totalt 77 045 81 064
Balansomslutning enligt BR 61996 65 423
Differens 15049 15 641
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NOTER

Krediter dar Handelsbanken Finans bér risken (Handelsbanken Finans-risk)
genereras i huvudsak av krediter inom séljfinansiering. En stor del av dessa
krediter &r kontokrediter. Av Handelsbanken Finans kort har merparten
processats i Handelsbanken Finans egenutvecklade kredithanterings-
system. Kredithanteringssystemet uppvisar stor stabilitet och &r en viktig
faktor for att uppna laga kreditforluster. Kreditférlusternas andel av utla-
ningen, for de krediter dar Handelsbanken Finans har kreditrisken, visas i
diagrammet nedan.

Mnkr %
14 35
12 3.0
10— S 25
8 20
6 15
4 7% 1,0
5 - S 05
—’————'w
0 0,0
2007 2008 2009 2010 2011

Atervinningar, %
e NettokreditfOrluster, %

@ \edelvolym 12 mén, mnkr
Bruttokreditforluster, %

Férdelningen av kreditportfoljer fér Handelsbanken Finans-risk vad avser
Land respektive Motpartstyp ser ut enligt féljande (mdkr).

Férdelning per land

On-balance, mdkr 2011 2010
Sverige 6,0 6,1
Danmark 1,0 11
Norge 0,1 0,2
Finland 1,9 1,6
Summa 9,0 9,0

Fordelning per land

Off-balance, mdkr 2011 2010
Sverige 7,4 6,5
Danmark = 0,4
Norge - 0,0
Finland 2,8 2,6
Summa 10,2 9,4

Vid arsskiftet var fordelningen av kreditportfolien for Handelsbanken
Finans-risk efter motpartstyperna privat och féretag 8,7 mdkr (8,6)
respektive 0,3 mdkr (0,4). Kreditldftesvolymerna var vid samma tidpunkt
10,1 mdkr (9,4) for privatkunder och 0,0 mdkr (0,0) for féretag.

Genom Handelsbankens och Handelsbanken Finans interna riskklassi-
ficeringssystem (IRK) mats kreditrisken i all verksamhet pa ett tillforlitligt
och konsekvent séatt. Systemet utvéarderas arligen och resultatet av utvar-
deringen rapporteras till styrelsen.

Hur banken och Handelsbanken Finans beraknar risker, riskklassificerar,
kvantifierar och validerar metoder &ar ocksa en viktig del av den prévning
som Finansinspektionen har gjort i samband med godkannandet av ban-
kens tilldmpning av IRK-metoden for berakning av det legala kapitalkravet.
Internrevisionen granskar regelbundet riskklassificeringssystemet och dess
anvandning.
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SAKERHETER

Nar banken och Handelsbanken Finans beddmer kreditrisken hos en viss
kund beddms i forsta hand kredittagarens aterbetalningsformaga. Enligt
bankens kreditpolitik kan en svag aterbetalningsformaga aldrig accepteras
med motivet att banken erbjuds goda sakerheter. Sakerheter kan dock
reducera bankens forlust vasentligt om kredittagaren inte kan fullfélja sina for-
pliktelser gentemot banken. De sékerhetstyper som Handelsbanken Finans
innehar for att minska kreditrisken utgérs av 16s egendom. Krediter ska dérfor
normalt vara betryggande sékerstallda. Kredit utan sakerhet férekommer vid
mindre krediter till privatpersoner med god aterbetalningsformaga.

Eftersom det som regel blir aktuellt att ta sékerheter i ansprak forst
sedan kredittagaren drabbats av allvarliga betalningssvarigheter inriktas
vérderingen av sakerheter pa det varde de forvantas ha vid en obestands-
situation. For vissa typer av tillgangar kan vérdet paverkas avsevart fran
perioden fore och vid en framtvingad férsaljning.

UPPLANING OCH FINANSIELLA RISKER

Finansieringen av verksamheten i Handelsbanken &r centraliserad till den
Centrala Finansavdelningen, vilket dven galler fér Handelsbanken Finans
verksamhet. Ett fatal affarer har finansierats av andra motparter &n banken.
Finansiella risker inkluderar rante-, likviditets- samt valutakursrisker.

Rénterisk
Rénterisken i Handelsbanken Finans méts och limiteras som absolutsum-
man pa verkligt varde vid ett kraftigt momentant parallellskift av samtliga
réntor. Detta riskmétt omfattar sdval marknadsvarderade som icke mark-
nadsvarderade rantebarande poster och &r darfor inte lampligt for att
beddma effekter pa balans- och resultatrakningen. Det tar inte hansyn till
det egna kapital som Handelsbanken Finans haller och beaktar inte heller
bankens majligheter att anpassa sig till forandrade rantenivaer. Den rante-
risk som mats och rapporteras inom Handelsbanken Finans skapas framst
av de ranteswappar som Handelsbanken Finans anvander sig av for att
reducera volatiliteten i avkastningen pa de strukturerade leasingavtal som
finns i Handelsbanken Finans. Dessa swapavtal gérs uteslutande med
Handelsbanken som motpart, vilka i sin tur hedgas mot en extern motpart.
Réanterisken per den 31 december 2011 uppgick till 121 mnkr (172).
Rénterisken i de swapavtal som finns gentemot banken uppgick vid
samma tidpunkt till 120 mnkr (176).

Likviditetsrisk
Handelsbankens Centrala Finansavdelningen har det évergripande ansvaret
for koncernens likviditet och upplaning. Likviditetsriskhanteringen &r helt
centraliserad Handelsbankskoncernen i en i Gvrigt decentraliserad afférs-
modell. Grundférutsattningen for upplaningsverksamheten &r att den ska
framja en langsiktig stabil vinsttillvaxt genom att begransa marknads- och lik-
viditetsriskerna. Det sker genom att matcha kassafléden mellan upplaningen
och utlaningen. Banken minimerar pa det sattet de ekonomiska riskerna i
uppléningen och kan darmed bestamma stabila och langsiktiga internrantor
till de affarsdrivande enheterna. Internrntorna speglar likviditetsrisken och
kostnaden for att halla erforderliga likviditetsreserver. Handelsbanken Finans
ar ansvarig for hur likviditetskostnaderna hanteras gentemot kunderna.
Likviditeten planeras for att Handelsbanken och darmed Handelsbanken
Finans ska kunna klara sig under minst en tolvmanadersperiod utan att
l&na nya pengar pa de finansiella marknaderna. Handelsbanken haller
dessutom erforderliga likviditetsreserver fér Handelsbanken Finans rakning
for att sakerstalla tillgang till likviditet aven vid mycket negativa scenarier.
Likviditetsrisken méts och limiteras med gapanalys av kassafloden for olika
|6ptider och samtliga valutor, dar limiten anger det hdgsta ackumulerade
likviditetsunderskott Handelsbanken Finans far ha i givna tidsperioder.



NOTER

Réantebindningstabell

Rantebindningstider for tillgangar och skulder, 31 december 2011

Koncernen -3 man 3-6 man 6-12 man 1-5ar 5ar- Totalt
Utlaning till kreditinstitut 301 - - 1 - 302
Utlaning till allménheten samt leasingobjekt 51648 513 793 1182 5960 60 096
Summa rantebarande tillgangar 51 949 513 793 1183 5960 60 398
Skulder till kreditinstitut 19939 157 1334 1271 5957 28 658
Upplaning fran allmanheten 1573 - - - - 1573
Emitterade vardepapper - - - - -

Summa rantebérande skulder 21512 157 1334 1271 5957 30 231
Poster utanfor balansrékningen, netto -4 000 - - 4 000 - -
Differens tillgangar och skulder inklusive poster utanfor balansrakningen 26 437 356 -541 3912 3 30 167
Kumulativ differens 26 437 26 793 26 252 30 164 30 167

Kumulativ differens i procent av totala tillgangar 43% 43% 42% 49% 49%

Moderbolaget -3 man 3-6 man 6-12 man 1-5 ar 5ar- Totalt
Utlaning till kreditinstitut 281 - - 2 - 283
Utlaning till allménheten samt leasingobjekt 48 791 216 716 995 5960 56 678
Summa tillgangar 49 072 216 716 997 5960 56 961
Skulder till kreditinstitut 18 435 45 1207 1080 5957 26724
Upplaning fran allménheten 1573 - - - - 1573
Summa skulder 20 008 45 1207 1080 5957 28 297
Poster utanfor balansrékningen, netto -4 000 - - 4 000 0
Differens tillgangar och skulder inklusive poster utanfér balansrakningen 25 064 171 -491 3917 3 28 664
Kumulativ differens 25 064 25235 24744 28 661 28 664

Kumulativ differens i procent av totala tillgangar 42% 42% 41% 48% 48%

Rantebindningstider for tillgangar och skulder, 31 december 2010

Koncernen -3 man 3-6 man 6-12 man 1-5ar 5ar— Totalt
Utlaning till kreditinstitut 87 - 27 3 - 117
Utlaning till allménheten samt leasingobjekt 52 976 582 323 2190 6102 62173
Summa rantebarande tillgangar 53 063 582 350 2193 6102 62 290
Skulder till kreditinstitut 25 006 495 948 2242 4687 33378
Upplaning fran allmanheten 172 - - - 1411 1583
Emitterade vardepapper - - - - -

Summa rantebérande skulder 25178 495 948 2242 6098 34 961
Poster utanfor balansrékningen, netto -4 932 - - 4932 -
Differens tillgangar och skulder inklusive poster utanfor balansrakningen 22953 87 -598 4883 4 27 329
Kumulativ differens 22953 23040 22 442 27 325 27 329

Kumulativ differens i procent av totala tillgangar 35% 36% 35% 42% 42%

Moderbolaget -3 man 3-6 man 6-12 man 1-5 ar 5ar- Totalt
Utlaning till kreditinstitut 43 - 3 - 46
Utlaning till allménheten samt leasingobjekt 50012 282 109 1876 6102 58 381
Summa tillgangar 50 055 282 109 1879 6102 58 427
Skulder till kreditinstitut 23 464 177 718 1905 4687 30 951
Upplaning fran allmanheten 172 - - - 1411 1583
Summa skulder 23 636 177 718 1905 6098 32534
Poster utanfor balansrékningen, netto -4 932 - - 4932

Differens tillgangar och skulder inklusive poster utanfér balansrakningen 21487 105 -609 4906 4 25893
Kumulativ differens 21487 21592 20983 25889 25893

Kumulativ differens i procent av totala tillgangar 35% 35% 34% 42% 42%
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NOTER

Valutakursrisk

Handelsbanken Finans har hemmamarknader utanfér Sverige och
dessutom verksamhet i ett antal andra lander. Darigenom uppkommer en
indirekt valutaexponering av strukturell natur da koncernens rakenskaper
ar uttryckta i svenska kronor. Den strukturella risken minimeras genom att
tilgangar och skulder i mojligaste man matchas i samma valuta. De valuta-
kursférandringar som paverkar Handelsbanken Finans egna kapital fram-
gér i not 34, Specifikation av férandringar i eget kapital, iArsredovisningen.
En viss valutaexponering uppstar dven i den l6pande verksamheten.
Denna valutakurs risk méts och limiteras med positionslimiter. Vid arsskiftet
uppgick den aggregerade nettopositionen till 0,2 mnkr (26,3). Valutakurs-
risken i Handelsbanken Finans ar inte beroende av trendutvecklingen av en
enskild valuta eller grupp av valutor, da positionerna ar mycket korta och
uppkommer i hanteringen av kunddrivna fléden.

Den samlade valutakursrisken var -0,00 mnkr (-0,21), matt som en
paverkan pa Handelsbanken Finans resultat vid en momentan forandring
av kronan med 5 procent mot samtliga valutor dér positioner finns. Kéns-
ligheten vid en kronférandring i nagon enskild valuta var i storleksordning
inte ndmnvart stdrre &n den samlade valutakursrisken. Valutakursrisker
minimeras genom att villkoren i utl&ningen i huvudsak motsvarar villkoren
i upplaningen. For uppgift om valutariskexponeringar, se not 31.

HELTACKANDE RISKHANTERING GENOM MODELLEN

FOR EKONOMISKT KAPITAL

Handelsbanken Finans tilldmpar Handelsbankens modell fér berékning
av ekonomiskt kapital som i ett méatt fangar koncernens samilade risker
och motsvarar det kapital som med en mycket hdg sannolikhet ska tacka
ovantade forluster eller véardeminskningar. Den Centrala Riskkontrollen i
Handelsbanken har ansvaret for att bedriva en heltdckande bevakning

av koncernens olika risker. Ett viktigt instrument i den bevakningen ar den
modell for ekonomiskt kapital (Economic Capital, EC).

Berakningen av ekonomiskt kapital gérs med ett ars tidshorisont och en
konfidensniva som bestams av styrelsen. Handelsbanken Finans beraknar
ekonomiskt kapital pa 99,97 procents konfidensniva, vilket & samma som
ar beslutad i Handelsbankens Centralstyrelse. Konfidensintervallet implice-
rar ett "varsta utfall” i endast 3 fall pa 10 000.

Det kapital som utgér en buffert som kan absorbera negativa utfall
benamns tillgéngliga finansiella resurser (Available Financial Resources,
AFR). AFR ar en uppskattning av storleken pa Handelsbanken Finans
eget kapital och andra tillgangliga finansiella varden i och utanfor balans-
réakningen med ett ars tidshorisont. Styrelsen har beslutat att relationen
mellan AFR och kapitalbehovet berdknat enligt EC ska uppga till minst
120 procent.
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Kreditrisken ar berédknad med hjélp av en simulering av utfall avseende
fallissemang for Handelsbanken Finans samtliga motparter och expone-
ringar. Marknadsriskerna bestar av ranterisk i affarsverksamheten. De icke
finansiella riskerna bestar av operativ risk och affarsrisk. Affarsrisken ar
relaterad till ovantade resultatforandringar som kan uppsta om till exempel
efterfragan eller konkurrensen forandras pa ett ovantat satt, med minskade
volymer och pressade marginaler som foljd.

Alla berakningar visar pa att Handelsbanken Finans kapitalsituation &r
mer an betryggande i forhallande till sina risker.

KAPITALPLANERING
Handelsbanken Finans kapitalplanering syftar till att sékerstélla att kapitalet
ar betryggande med hansyn till de risker som féreligger. Kapitalbehovet ar
en funktion av en beddémning av rérelsens utveckling, formellt kapitaltack-
ningsregelverk, Handelsbankens modell fér ekonomiskt kapital och utfallet
av stresstester.

For dvrig information kring risk- och kapitalhantering inom Handels-
bankskoncernen hanvisas till Handelsbankens arsredovisning 2011.

OPERATIVA RISKER

Operativa risker definieras som risken for férluster orsakade av bristfalliga
eller felaktiga rutiner och system, felaktigheter begangna av personalen
samt externa handelser.

Identifiering, styrning och kontroll av operativa risker &r en tydlig och
integrerad del av chefsansvaret pa alla nivaer i Handelsbanken Finans.
Handelsbanken Finans decentraliserade arbetssatt framjar en kostnads-
medvetenhet som medfér vaksamhet mot potentiella forlustrisker i dagliga
rutiner.

For att underlatta identifiering, méatning och hantering av operativa risker
har Handelsbanken Finans ett sarskilt rapporteringssystem for operativa
incidenter och forluster. Som ett komplement till den I6pande kontrollen
av operativa risker utfor alla huvudavdelningar aterkommande en sjalvut-
vardering av operativa risker. Denna genomgang syftar till att identifiera
operativa risker och att kvantifiera de forluster som kan uppsta. Dessutom
ska atgarder foreslas och vidtas for att reducera riskerna.

Nya och storre férandrade produkter, tjanster och T-system genomgéar
en riskanalys som omfattar alla tdnkbara risker, &ven operativa risker. For
att hantera allvarliga storningar finns kris- och kontinuitetsplaner pa plats
i alla delar av Handelsbanken Finans-koncernen.



Belopp i mnkr dér ej annat anges.

NOT 3 Ranteintakter och rantekostnader

NOT 6 Nettoresultat av finansiella

NOTER

transaktioner
Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2011 2010 Koncernen Moderbolaget
RANTEINTAKTER 2011 2010 2011 2010
Kreditinstitut 3 5 2 3 Ineffektivitet pa kassaflddessékringar -4 1 -4 1
Allmanheten 2320 1736 776 592 Kursdifferens pé sékring av utlandsk
Sakringsredovisade derivat 329 256 329 256 nettoinvestering - 4 4
Ovriga ranteintakter 74 100 4! 95 Lan och fordringar till upplupet
Summa 2726 2097 1178 946 anskaffningsvérde - 5 - 5
. Trading 1 -29 5 -26
RANTEKOSTNADER
Kreditinsti . Likvidation Spartacus = - 4 -
reditinstitut -873 -745 -829 -691 Summa 3 T 5 TS
Allmanheten -102 -83 -102 -83
Sakringsredovisade derivat -166 -45 -166 -45
Ovriga rantekostnader -14 -6 -13 -6 N OT 7 o . o
Summa 255 o b0l e Ovriga rorelseintakter
Medelranta utlaning allménheten 3,8% 2,7% 5,4% 4,0%
Koncernen Moderbolaget
Réntenetto (Ranteintakter+leasingintakter-
rantekostnader-leasingavskrivningar) 1571 1218 1414 1043 2011 2010 2011 2010
Réntemarginal 2,6% 1,9% 2,5% 1,7% Hyresintéakter 1 1 1 1
Ranteintékter erhallna fran koncernféretag 383 307 332 259 Sélda tjanster 83 106 99 120
Réntekostnader betalda till koncernféretag -884 -742 -840 -689 Ovriga rorelseintékter 32 36 20 25
Summa 116 143 120 146
Inkluderar rénteintakter pa osékra fordringar 8 mnkr (13). Totala ranteintékter i koncernen N . .
pa tillgangar bokforda till upplupet anskaffningsvarde var 2 397 mnkr (1 841). Totala Varav erhallna fran koncernforetag 87 109 102 124
rantekostnader pa skulder bokforda till upplupet anskaffningsvarde var 975 mnkr (828).
A NOT 8 Personalkostnader
NOT 4 Leasingintakter
Koncernen Moderbolaget
Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2011 2010
2011 2010 2011 2010
Léner och arvoden -182 -228 -140 -184
Leasingintékter brutto = - 5298 5004
. L . Sociala avgifter -45 -62 -42 -59
Leasingavskrivningar enligt plan - - -3 951 -4 082 )
- Pensionskostnader” -25 -35 -18 -26
Summa leasingnetto - - 1347 922
Avsattning till vinstandelsstiftelse -38 -58 -31 -50
Varav erhélina fr&n koncernféretag 51 46 Andra personalkostnader -4 5 -3 4
Leasingavskrivningar redovisas under noten Av- och nedskrivningar not 10. Summa -294 -388 -234 -323

NOT 5 Provisionsintakter och

" Pensionskostnad avser till SHB pensionskassa forsakringsférening inbetald avgift for

avtalsenlig avgiftsbaserad pensionsforsakring.

prO\/iSiOﬂSKOS’[ﬂader Koncernen Moderbolaget
Loner och andra ersattningar 2011 2010 2011 2010
Styrelse, VD, Ovriga ledande
Koncernen Moderbolaget befattningshavare -12 -20 -8 -15
2011 2010 2011 2010 Ovriga -170 -208 -132 -169
PROVISIONSINTAKTER Totalt -182 -228 -140 -184
Betalningsprovisioner 10 22 6 11
Utlaningsprovisioner 274 277 152 147
Leasingprovisioner 27 36 22 30 Koncernen Moderbolaget
Ovriga provisioner 19 59 19 44 Antal anstallda (medeltal under aret) 2011 2010 2011 2010
Summa provisionsintakter 330 394 199 232 Sverige 058 330 058 330
Varav erhéllna fran koncernforetag 18 74 18 50 Finland 79 83 0 0
PROVISIONSKOSTNADER Danmark 25 26 25 26
Betalningsprovisioner 24 52 -10 -16 Norge 5 19 0 15
Utlaningsprovisioner 0 -50 0 -33 England 6 6
Leasingprovisioner -23 -11 -23 -10 Polen 1 2 1 2
Ovriga provisioner -24 -39 -20 -38 Kina 2 2 _ -
Summa provisionskostnader -71 -152 -53 -97 Summa 376 468 290 379
Varav betalda till koncernféretag -24 -115 -19 -72
Provisionsnetto 259 242 146 135
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NOTER

NOT 8 Forts.

Férdelning man/kvinnor 2011 2010

(medeltal under aret)

Koncernen Mén Kvinnor Méan  Kvinnor
Sverige 114 144 136 194
Finland 38 4 M 42
Danmark 12 13 13 13
Norge 2 3 "

England 4 2 4 2
Polen 1 = 1 1
Kina 1 1 1 1

Summa 172 204 207 261

Fordelning méan/kvinnor 2011 2010

(medeltal under aret)

Moderbolaget Méan Kvinnor Man  Kvinnor
Sverige 114 144 136 194
Finland - - - -
Danmark 12 13 13 13
Norge - - 9 6
England 4 2 4 2
Polen 1 _ 1 1

Summa 131 159 163 216

Koncernen Moderbolaget

NOT 9 Ovriga administrationskostnader

Koncernen Moderbolaget

2011 2010 2011 2010

Lokalkostnader -33 -34 -28 -29
Datakostnader -121 -119 -102 -101
Kommunikationskostnader -24 -30 -20 -19
Rese- och marknadsféringskostnader -39 -34 -32 -27
Kopta tjanster -39 -25 -33 -19
Materialanskaffning -5 -1 -2 -3
Andra omkostnader -86 -41 -84 -32
Summa -347 -294 -301 -230
Revisionskostnader Koncernen Moderbolaget
Revision Konsultation Revision Konsultation

2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010

Externrevision
KPMG AB -08 -10 = - 05 -04 = -
Internrevision -14 -16 = - A 14 S -

NOT 10 Av- och nedskrivningar

Konsfordelning % Méan Kvinnor Méan Kvinnor

Styrelse 80 20 80 20
VD 0 100 0 100
Ovriga ledande befattningshavare 77 23 80 20

Ledande befattningshavares villkor och ersattningar

Villkor: Det finns inga avtal i Handelsbanken Finans om avgangsvederlag.
Handelsbanken Finans verkstallande direktor har 65 ars pensionsalder.
Alderspension utgar med 10 procent av arslénen upp till 7,5 inkomstbas-
belopp. Harutéver tillkommer pension enligt allman forséakring. Pa I6nedel
mellan 7,5-20 inkomstbasbelopp utgar alderspension med 65 procent av
slutlénen och mellan 20-30 inkomstbasbelopp utgar alderspension med
32,5 procent av slutlonen. Utéver det tillkommer BTPK premie om tva
procent upp till 30 inkomstbasbelopp. Ovriga ledande befattningshavare
har 65 ars pensionsalder. Med 6vriga ledande befattningshavare avses
verkstéllnade direktorer/landchefer i dotterbolag och filialer samt lednings-
gruppen i Handelsbanken Finans.

Ersattningar: Ersattning och 6vriga formaner har under aret utgatt med
1,8 miljoner kronor (4,1) till verkstéallande direktor, varav évriga formaner
0,1 milioner kronor (0,2). Till dvriga ledande befattningshavare 10 st (12)
har ersattningar och 6vriga férmaner utgatt med 10,8 miljoner kronor
(14,8), varav 6vriga formaner utgér 0,9 milioner kronor (0,8). | koncernen
finns ytterligare tva nyckelpersoner i ledande stéllning som dock har sin
anstélining i Handelsbanken. Ersattningar avseende dessa ingar inte har.
Rorliga erséattningar utgar ej.

Pensioner: Av koncernens pensionskostnad avser 0,9 miljoner kronor
(8,1) verkstallande direktér och 2,4 miljioner kronor (3,5) évriga ledande
befattningshavare 12 st (14).

Erlagd pensionspremie avser till SHB Pensionskassa férsakringsfore-
ning inbetald premie fér avtalsenlig pensionsforséakring. Pensionen till de
anstallda ar formansbestamd men bolaget har inga forpliktelser d& premier
betalas till Pensionskassan som i sin tur har en garanti frdn Handelsban-
ken. Dérav redovisas bolagets pensionsplan som avgiftsbestamd.

Styrelseledaméter

Styrelseledamoter som ar anstéllda i Handelsbanken Finans erhéller
ersattning och pensionsférméner med anledning av sin anstalining. Inga
ytterligare ersattningar eller pensioner utgar pa grund av styrelseuppdrag.

Lan till ledande befattningshavare
Inga I&n till ledande befattningshavare finns.
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Koncernen Moderbolaget

2011 2010 2011 2010

Inventarier -2 -4 -1 2
Leasingobjekt - - -3951 -4 082
Goodwill - - -6 6
Ovriga av- och nedskrivningar 0 -1 0 0
Summa -3 -5 -3958 -4090

NOT 11 Kreditforiuster, utlaning till allmanheten

Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2011 2010

Specifik reservering for individuellt
véarderade fordringar

Arets reservering -23 -25 -22 -24
Aterfort fran tidigare gjorda reserveringar 12 8 12 8
Summa -1 -17 -10 -16

Gruppvis reservering

Arets gruppvisa reservering for homogena

lanefordringar -73 -105 -43 -49
Aterfort tidigare gruppvis reservering for

individuellt varderade lanefordringar - - - -
Aterfort tidigare gruppvis reservering for

homogena grupper av lanefordringar 29 17 12 6

Summa -44 -88 -31 -43

Bortskrivningar

Arets konstaterade kreditfriuster -103 -120 -68 -84
Utnyttjad andel av tidigare individuella

reserveringar 13 19 13 19
Utnyttjad andel av tidigare gruppvisa

reserveringar 74 90 39 56
Atervinningar 228 74 220 67
Summa 212 63 204 58
Kreditférluster, netto 157 -42 163 -1

| atervinningar ingar berakningar pa atervinningar i efterbevakningsstocken. Under ar
2011 har en ny beddémning gjorts av en stock med avskrivna fordringar vilket medfort
en engangseffekt om 131 mnkr.

Kreditforlusterna har paverkats positivt med 33 mnkr &r 2011 avseende nuvérdes-
berékning av en stock som tidigare bokforts i Handelsbanken.

/&tervinningama har ocksé paverkats positivt med 43 mnkr varav 34 mnkr har flyttats
fran rantenetto och 9 mnkr fran provisionsnetto. Jamférelsetalen for ar 2010 har justerats
for att uppna jamforbarhet mellan aren.



NOT 11 Forts.

Koncernen
2011

Reserv for

varderade
lanefordringar

Gruppvis Reserv grupp-
individuellt reserv individu-  vis varderade
ellt varderade homogena
lanefordringar lanefordringar

Reserv for osékra lanefordringar

vid arets ingang 59 - 145
Arets reservering 23 - 73
Aterfort fran tidigare reserveringar -12 - -29
Utnyttjat for konstaterade forluster -13 - -74
Valutakursdifferens 0 - 0
Reserv for osékra lanefordringar
vid arets utgang 57 - 115
Reserv for Gruppvis Reserv grupp-

Koncernen
2010

individuellt reserv individu-  vis varderade
ellt varderade homogena
lanefordringar  lanefordringar

varderade
lanefordringar

Reserv for osékra lanefordringar

vid arets ingang 69 - 175
Arets reservering 25 - 105
Aterfort fran tidigare reserveringar -8 - 17
Utnyttjat for konstaterade forluster -19 - -90
Ovriga aterforingar -2 - -16
Valutakursdifferens -6 - -12
Reserv for osékra lanefordringar
vid arets utgang 59 - 145
Osékra fordringar m m Koncernen Moderbolaget
Utlaning till kreditinstitut, allmanheten,
leasingobjekt samt 6vriga tillgangar 2011 2010 2011 2010
Osékra fordringar 302 444 161 270
Specifika reserveringar for individuellt
varderade lanefordringar -57 -59 -56 -58
Reserveringar for gruppvis véarderade
homogena grupper av lanefordringar
med begransat varde -115 -145 -55 -63
Osékra fordringar, netto 130 240 50 149
Reserveringsgrad for osékra fordringar 57,1% 46,1% 68,8% 44,8%
Andel oséakra fordringar 0,22% 0,38% 0,09% 0,26%
Koncernen Moderbolaget
Omstrukturerade samt omklassificerade
lanefordringars bokférda vérde 2011 2010 2011 2010
Omstrukturerade lanefordringar
fére omstrukturering 3 2 3 2
Omstrukturerade lanefordringar
efter omstrukturering 3 2 3 2
Osékra lanefordringar som under
perioden aterfatt status av normal fordran 0 0 0 0
Reserv
Osékra lanefordringar ~ Oreglerade Osékra Osakra
férdelade pa kategorier ~ Fordringar brutto  Gruppvis Individuell netto
Byggnadsverksamhet - - - = -
Fastighetsférvaltning 2 2 - -2 -
Handel 5 3 - -2 1
Hotell och restaurang 0 0 - 0 0
Jordbruk, jakt,
skogsbruk 7 10 - -9 1
Privatpersoner 338 268 -115 -35 118
Tillverkningsindustri 8 8 - -1 7
Transport - - - - -
Ovrigt 12 11 - -8 3
Total 372 302 -115 -57 130

NOT 12 Bokslutsdispositioner

NOTER

Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2011 2010
Avskrivningar utéver plan, inkrdmsgoodwill -2 -5
Aterléggning avskrivning dver plan,
inkréamsgoodwill 2 3
Aterlaggning avskrivning 6ver plan, leasing 11 -
Avskrivningar utdver plan, leasingobjekt -1078 -2310
Summa -1067 -2312
o . " .
NOT 13 Utlaning till kreditinstitut
Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2011 2010
Banker i svenska kronor 197 1 197 1
Banker i utlandsk valuta 105 116 86 45
Summa 302 117 283 46
Varav anlaggningstillgangar 302 17 283 46
Varav fordringar pa koncernforetag 301 115 283 46
Loptidsinformation
Betalbara pa anfordran 100 79 81 41
Aterstaende I6ptid om hégst tre manader 201 36 201 3
Aterstéende I6ptid langre &n tre manader
men hogst ett ar 1 1 1 1
Aterstaende I6ptid langre 4n ett ar
men hogst fem ar 0 1 0 1
Summa 302 117 283 46
o . !
NOT 14 utianing till almanheten
Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2011 2010
Allménheten svenska kronor 46088 47231 183232 13328
Allmanheten utlandsk valuta 14180 15147 1179 1336
Summa 60268 62378 14411 14664
Sannolika kreditférluster -172 -205 =il -102
Summa utlaning till allmanheten 60096 62173 14320 14562
Varav anlaggningstillgangar 60079 62142 14320 14562
Varav omséttningstillgangar 17 31 - -
Atertagem egendom 17 31 - -
Varav reservering fér sannolika forluster 0 0 - -
Bokfort varde atertagen egendom 17 31 - -
Loptidsinformation
Betalbara pa anfordran 27 17 - 9
Aterstaende I6ptid om hogst tre manader 2592 3766 1101 1681
Aterstaende 16ptid langre &n tre ménader
men hogst ett &r 8302 8 559 3011 3370
Aterstaende 16ptid langre &n ett &r men
hogst fem ar 22529 21543 7 600 7195
Aterstaende I6ptid langre an fem ar 26646 28288 2608 2307
Summa 60096 62173 14320 14562
Uppgift om bruttoinvestering och nuvardet av fordran
avseende framtida minimileaseavgifter
Koncernen 2011 2010
Bruttoinvestering 52142 51413
Nuvérdet av fordran avseende framtida
minimileaseavgifter per balansdagen 46 485 47 117
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NOTER

NOT 14 Forts.

Fordelning av bruttoinvestering och
minimileaseavgifter pa forfallotidpunkter

Mellan1  Senare
Koncernen Inom1ar och5ar &anb5ar Summa
Fordelning av bruttoinvestering 5950 17 416 28776 52 142
Fordelning av nuvardesberéknade
minimileaseavgifter 5891 16528 24066 = 46 485

Ej intjdnade finansiella intdkter 5 657 (4 296)

Ej garanterade restvarden som tillfaller leasegivaren
Samtliga Handelsbanken Finans leasingavtal har garanterade restvarden.

Reserv for osdkra fordringar avseende minimileaseavgifter
Bokford reserv for osékra fordringar avseende minimileaseavgifter uppgar
till 21,1 mnkr (20,2)

Variabel del av leasingavgifter som ingér i periodens resultat
Uppgar till 729 mnkr (489) beroende pa det hogre rantelage som forevarit
under ar 2011 jamfort med ar 2010.

Vasentliga leasingavtal

Vid utgangen av aret fanns i koncernen sex leasingengagemang som enskilt
hade ett bokfort varde Gverstigande 1 mdkr. Totalt véarde pa dessa var

20,6 mdkr (22,5) vilket motsvarar 34,2 procent av koncernens totala kredit-
volym per 31 december 2011. Det enskilt storsta engagemanget hade ett
bokfort varde pa 9,2 mdkr (9,6).Genomsnittlig aterstaende I6ptid var 10,3 ar
(11). Engagemangen riktar sig mot branscherna transport och energi.

NOT 15 Axtier och andelar

Koncernen Moderbolaget

2011 2010 2011 2010

Aktier och andelar
Andra aktier och andelar 2 1 2 1

Aktier i koncernféretag

Aktier svenska kreditinstitut 0 0
Aktier utlandska kreditinstitut 1276 1276
Aktier i 6vriga utlandska dotterbolag 72 93
Summa aktier i koncernféretag 1348 1369
Varav anlaggningstillgangar 1348 1369

Redovisat varde

Antal Agar-
Aktier i koncernféretag aktier andel, % 2011 2010

Utlandska kreditinstitut
Handelsbanken Rahoitus Oyj
(Helsingfors) 0112308-8

Ovriga utlandska dotterforetag
Kreditt Inkasso AS

(Fredrikstad) 955074203 750 100 13 13
Spartacus A/S

(lkast) 70913313 - - - 21

Handelsbanken Finans

(Shanghai) Financial Leasing

Company Ltd 310101717882194 - 100 59 59
Ovriga svenska dotterforetag

Kredit-Inkasso AB
(Stockholm) 5656069-3185 3000 100 0 0

37265710 100 1276 1276

Summa 1348 1369
Spartacus A/S har under 2011 likviderats.
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NOT 16 immateriela anlaggningstillgéngar

Koncernen Moderbolaget

2011 2010 2011 2010

Goodwill

Anskaffningsvarde 69 69 91 91
Anskaffningsvarde tilkommande o - o -
Summa anskaffningsvéarde 69 69 91 91
Ackumulerade avskrivningar

vid ingangen av aret - - -26 -20
Arets avskrivningar - - -6 -6
Ackumulerade avskrivningar

vid utgangen av aret - - -32 -26
Valutaeffekt =il 0 -7 -7
Utgaende restvarde 68 69 52 58
Internt utvecklad programvara

Anskaffningsvarde 1 1 1 0
Anskaffningsvarde tillkommande 10 1 10 1
Arets avskrivningar 0 -1 0 -
Utgaende restvarde 11 1 11 1
Varav anlaggningstillgangar 79 70 63 59

Avskrivningar

Avskrivningar gors utifran bedoémd nyttjandeperiod. For narvarande
innebér det att féljande avskrivningssatser i huvudsak tillampas:

Koncernen Moderbolaget
Inkramsgoodwill Skrivs ej av 11 respektive 20 ar
Internt utvecklad programvara 5ar 5ar

Nedskrivningsprévning av goodwill

Nedskrivningsprovning av goodwill sker vid arsbokslut och vid indikation
pé nedskrivningsbehov. Provningen gors genom en berdkning av atervin-
ningsvardet for den kassagerererande enhet goodwillposten tillhor, vilken
ar koncernens verksamhet i Danmark. S& lange atervinningsvérdet dvers-
tiger redovisade varden ar nedskrivning ej befogad. Atervinningsvérdet har
faststallts genom berakning av nyttjandevardet fér den kassagenererande
enheten. Nyttjandevardet har beréknats genom diskontering av skattade
framtida kassafloden med en kassaflédesperiod pa 20 ar. Prognonser har
gjorts pa riskvagda volymer, intakter, kostnader samt kreditforluster. Arets
nedskrivningsprévning bygger pa ett forsiktigt antagande om en langsiktig
kassaflodestillvaxt pa 2 procent vilket motsvarar Riksbankens langsiktiga
inflationsmal.

Prognostiserade kassafléden har diskonterats med en ranta som
baseras pa riskfri ranta samt riskjustering motsvarande marknadens
genomsnittliga avkastningskrav. Diskonteringsrantan uppgick vid arets
nedskrivningsprovning till 8,4 procent fore skatt. Metoden for uppskattning
av diskonteringsranta har &ndrats under rakenskapsaret. Tidigare har upp-
skattningen baserats pa koncernens genomsnittliga kapitalkostnad fore
skatt. Vid fioldrets nedskrivningsprovning uppgick diskonteringsréntan till
3,9 procent. Vid arets nedskrivningsprévning bedémdes avstandet mellan
atervinningsvarde och bokfort varde vara betryggande. Vardet pa goodwill
ar inte kansligt for de antaganden som ligger till grund for berakningen av
atervinningsvardet.



NOT 17 ihentarier

Koncernen Moderbolaget

NOT 20 Forutbetalda kostnader och
upplupna intékter

NOTER

2011 2010 2011 2010

Anskaffningsvarde, ingaende 30 50 12 27
Anskaffningsvarde pé tillkommande objekt 8 5 3 3
Anskaffningsvarde pa under aret salda objekt -8 -25 -4 -18
Summa anskaffningsvérde 30 30 1 12
Ackumulerade avskrivningar enligt plan,

ingaende -19 -36 -6 -18
Arets avskrivningar -3 -4 =1l -2
Ackumulerade avskrivningar pa under aret

sélda objekt 3 21 1 14
Summa avskrivningar och nedskrivningar -19 -19 -6 -6
Planenligt restvarde 1 11 5 6
Varav anlaggningstillgangar 1A " 5 6

NOT 18 Leasingobjekt

Koncernen Moderbolaget

2011 2010 2011 2010

Anskaffningsvarde, ingdende - - 56168 58041
Anskaffningsvarde pa tillkommande objekt = - 2986 4884
Anskaffningsvarde pa under aret salda objekt - - 85859 6757
Summa anskaffningsvarde - - 55595 56168
Ackumulerade avskrivningar enligt plan,

ingaende - - -12848 -11476
Arets avskrivningar = - -3951 -4 082
Arets nedskrivningar - - - -
Ackumulerade nedskrivningar, ingdende = - -25 -25
Ackumulerade avskrivningar pa under aret

sélda objekt - - 3087 3234
Summa avskrivningar och nedskrivningar - - -13237 -12349
Planenligt restvarde - - 42358 43819
Varav anlaggningstillgangar - - 428341 43788
Varav omséttningstillgangar = - 17 31
Ackumulerade avskrivningar utdver plan = - 29909 -28842
Nettovéarde efter avskrivningar utéver plan - - 12449 14977
Atertagen egendom = - 17 31

Varav reservering for sannolika forluster - - - -

Bokfért varde atertagen egendom - - 17 31

| moderbolagets anskaffningsvarde ingar leasingavtal dar grundhyresperioden inte har
startat med 1 329 mnkr (2 445). For ytterligare information hanvisas till not 14.

NOT 19 Owriga tilgangar

Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2011 2010

Kundfordringar 496 472 489 466
Fordran pa moderbolag, koncernbidrag 0 15680 0 15680
Derivatinstrument 591 580 591 580
Ovrigt 57 65 56 64
Summa 1144 2697 1136 2690
Varav omsattningstillgangar 1144 2697 1136 2690

For ytterligare information om derivatinstrument hanvisas till not 32.

Koncernen Moderbolaget

2011 2010 2011 2010
Upplupna rénteintakter 232 219 211 197
Ovriga upplupna intékter 110 80 39 18
Foérutbetalda kostnader 13 1 12 ihl
Summa 355 310 262 226
NOT 21 Skulder til kreditinstitut

Koncernen Moderbolaget

2011 2010 2011 2010
Banker i svenska kronor 7818 11227 7845 11253
Banker i utlandsk valuta 14176 15234 12214 12772
Ovriga kreditinstitut i svenska kronor 6 664 6917 6 665 6916
Ovriga kreditinstitut i utlandsk valuta - - - 10
Summa 28658 33378 26724 30951
Varav till koncernféretag 213802 25751 19868 23325
Loptidsinformation
Betalbara pa anfordran 73 78 73 66
Aterstaende 16ptid om hogst tre manader 18177 16600 11673 15047
Aterstaende I6ptid langre an tre manader
men hogst ett ar 1996 1949 1756 1424
Aterstaende I6ptid langre an ett ar
men hogst fem ar 2814 3776 2624 3439
Aterstaende 16ptid langre an fem ar 105698 10975 10598 10975
Summa 28658 33378 26724 30951

NOT 22 Upplaning fran allmanheten

Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2011 2010
Upplaning fran allménheten i svenska kronor 1573 1583 1573 1583
Summa 1573 1583 1573 1583
Loptidsinformation
Betalbara pa anfordran - -
Aterstaende I6ptid om hogst tre manader 14 177 14 177
Aterstaende |6ptid langre an tre manader men
hogst ett ar 16 14 16 14
Aterstaende I6ptid langre 4n ett r men hogst
fem ar 205 159 205 159
Aterstaende 16ptid langre an fem ar 1336 1233 1336 1233
Summa 1573 1583 1573 1583
NOT 23 Ovriga skulder
Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2011 2010
Leverantdrsskulder 203 240 195 232
Ovrigt 248 185 229 143
Summa 451 425 424 375
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NOTER

NOT 24 Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter

Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2011 2010
Upplupna réntekostnader 291 269 280 258
Ovriga upplupna kostnader 115 140 49 71
Férutbetalda intékter 56 68 53 65
Summa 462 477 382 394
NOT 25 Skatter
Koncernen Moderbolaget
Uppskjutna skatter 2011 2010 2011 2010
Uppskjutna skattefordringar
Derivatinstrument = - = -
Sakring av nettoinvestering i dotterbolag -
Ovrigt 7 8 - 0
Summa 7 8 - 0
Uppskjutna skatteskulder
Utlaning till allménheten (leasing) 7 866 7 585 - -
Derivatinstrument 82 90 81 90
Sakring av nettoinvestering i dotterbolag 7 7 = —
Inkramsgoodwill 9 9 - -
Summa 7 964 7 691 81 90
Netto uppskjutna skatteskulder 7 957 7 683 81 90
Redo-
Redo- visat i
Koncernen visat sver  Ovrigt
Férandring av uppkjutna skatter Ingéende resultat- total- Utgaende
2011 balans rakningen resultat balans
Utlaning till allménheten (leasing) 7 585 281 - 7 866
Derivatinstrument 90 - -8 82
Sékring av nettoinvestering i dotterbolag 7 0 7
Inkrémsgoodwill 9 0 - 9
Ovrigt -8 1 0 -7
Netto 7 683 282 -8 7 957
Redo-
Redo- visat i
Koncernen visat éver Ovrigt
Férandring av uppkjutna skatter Ingédende resultat- total- Utgaende
2010 balans rékningen  resultat balans
Utlaning till allménheten (leasing) 6978 607 = 7 585
Derivatinstrument 127 - -37 90
Sakring av nettoinvestering i dotterbolag -40 - 47 7
Inkramsgoodwill 8 1 - 9
Ovrigt -22 1 13 -8
Netto 7 051 609 23 7683
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Koncernen Moderbolaget

Redovisad skatt i resultatrakningen 2011 2010 2011 2010
Aktuell skatt

Arets skattekostnad -101 -32 -61 -4

Justering av skatt hanforlig till tidigare ar 0 1 0 -1

Skatteeffekt av erhallet koncernbidrag o 416 ° 416
Uppskjuten skatt

Forandringar i temporara skillnader -281 -609 - -
Summa -382 -224 -61 411
Nominell skattesats i Sverige, % 26,3 26,3 26,3 26,3
Avvikelser

Ej skattepliktig utdelning - - - 3,1

Skatt avseende tidigare ar 0,0 0,2 -0,1 -0,1

Ej skattepliktiga intéakter/

ej avdragsgilla kostnader -0,1 -0,1 -0,7 0,1

Ej skattepliktig nedskrivning aktier

i dotterféretag - - - -1,9

Effekter av utlandska skatter och 6vrigt 0,0 -0,2 - -
Effektiv skattesats, % 26,2 26,2 25,5 27,5

Ej skattepliktig utdelning 2010 i moderbolaget &r hanférlig till utdelning fran dotterbolaget
Spartacus A/S. De uppskjutna skatter som bokfors éver resultatrakningen ar hanférliga
till de obeskattade reserverna i moderbolaget.

NOT 26 Obeskattade reserver

Moderbolaget
2011 2010
Ackumulerade avskrivningar utéver plan
Leasingobjekt 29909 28843
Inkrdmsgoodwill 33 33
Summa 29942 28876

NOT 27 Eventualforpliktelser och
eventualtiigéngar

Eventualforpliktelsen &r hanforlig till mervardesskatt och uppgar till 8 mnkr
(45), som vid ett negativt utfall skulle ge koncernen en motsvarande
kostnad. Den sammanlagda eventualtilgangen uppgar till O mnkr (8). Det
minskade beloppen savél vad avser eventualforpliktekse som eventualtill-
gang mellan aren beror pa att beloppen resultatforts.

NOT 28 Ovriga staganden

Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2011 2010

Kreditléften 5276 6 596 4965 6 307
Outnyttjad del av beviljade rakningskrediter 9773 9045 7221 6493
Ovriga ataganden 65 71 65 71
Summa 15114 15712 12251 12871

Avtalade framtida operationella leasingavgifter och hyreskostnader férde-
lade pé de perioder under vilka de forfaller till betalning.

Koncernen Moderbolaget

2011 2010 2011 2010

2012 19 - 19 -
2013 17 - 17 -
2014 13 - 13 -
2015 - - - -
2016 - - - -
Summa 49 - 49 -



NOT 29 Klassificering och vérdering av finansiella tilgangar och skulder

NOTER

Koncernen Derivat Finansiella Ovriga
2011 Varderat till identifierat Lan och tillgangar finansiella Summa

verkligt varde som sakrings- andra tillgangliga for tillgangar/ redovisat Verkligt
mnkr i RR Trading instrument fordringar forsaljning skulder varde varde
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 302 302 302
Utlaning till allmanheten 60 096 60 096 62 744
Aktier och andelar 2 2 2
Ovriga tillgéngar 591 553 1144 1144
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 355 355 355
Summa finansiella tillgangar - 591 61 305 2 - 61898 64 546
Icke finansiella tillgangar 98
Summa tillgangar 61 996
Skulder
Skulder till kreditinstitut 28 658 28 658 28 705
Upplaning fran allménheten 1573 1573 1574
Ovriga skulder 451 451 451
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 462 462 462
Summa finansiella skulder - - - - 31144 31144 31192
Icke finansiella skulder 8016
Summa skulder 39160
Koncernen Derivat Finansiella Ovriga
2010 Varderat till identifierat Lan och tillgangar finansiella Summa

verkligt varde som sakrings- andra tillgangliga for tillgangar/ redovisat Verkligt
mnkr i RR Trading instrument fordringar forsaljning skulder varde varde
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 117 117 117
Utlaning till allmanheten 62173 62 173 63 555
Aktier och andelar 1 1 1
Ovriga tillgéngar 580 2117 2697 2697
Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter 310 310 310
Summa finansiella tillgangar - 580 64 717 1 - 65 298 66 680
Icke finansiella tillgangar 125
Summa tillgangar 65 423
Skulder
Skulder till kreditinstitut 33378 33378 33477
Upplaning fran allmanheten 1583 1583 1585
Ovriga skulder 425 425 425
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 477 477 477
Summa finansiella skulder - - - - 35 863 35 863 35 964
Icke finansiella skulder 7 692
Summa skulder 43 555

Poster varderade till verkligt varde bestar av instrument for vilka det finns noterade priser pa en aktiv marknad. Instrument som sakringsredovisas omfattas inte av verkligt varde hierarkin.

For mer information om derivat se not 32.

Berikning av verkligt varde pa finansiella tillgangar och skulder
For betalningsmedel, fordringar och skulder med rérlig rénta samt kortfris-
tiga fordringar och skulder har det verkliga vardet likstéllts med redovisat
varde. Fordringar och skulder med slutforfallodag alternativt tidpunkt for

nastkommande ranteomsattning som infaller inom 30 dagar har definierats

HANDELSBANKEN FINANS

som kortfristiga. Ovrig ut- och upplaning har varderats till den aktuella
marknadsrantan fér motsvarande 6ptid med justering for kredit- och
likviditetsrisk. Den kredit- och likviditetsriskpremie som marknadsrantan
justerats med vid varderingen har antagits vara lika med den genom-
snittliga marginalen for nyutlaning vid mattidpunkten.
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NOTER

NOT 30 intakternas geografiska fordelning

i?nl:emen Sverige Danmark Finland Norge England Polen Kina Totalt
Ranteintakter 2233 71 286 108 20 3 5 2726
Provisionsintakter 174 24 132 0 0 0 - 330
Nettoresultat av finansiella transaktioner -6 4 - - - 0 -1 -3
Ovriga rorelseintakter 87 5 4 20 - - - 116
Summa 2488 104 422 128 20 3 4 3169
2011

Moderbolaget Sverige Danmark Finland Norge England Polen Totalt
Ranteintakter 1109 42 7 2 18 - 1178
Leasingintakter 4045 212 346 654 17 24 5298
Provisionsintakter 174 24 1 0 0 0 199
Nettoresultat av finansiella transaktioner 1 4 - - - 0 5
Ovriga rorelseintakter 104 5 0 1 0 - 120
Summa 5433 287 354 667 35 24 6800
2010

Koncernen Sverige Danmark Finland Norge England Polen Kina Totalt
Ranteintakter 1565 84 284 132 26 3 3 2097
Nettoresultat av finansiella transaktioner 10 B - -26 - 0 -3 -19
Provisionsintakter 183 18 190 1 1 1 - 394
Ovriga rorelseintékter 110 3 3 27 - - - 143
Summa 1868 105 477 134 27 4 0 2615
2010

Moderbolaget Sverige Danmark Finland Norge England Polen Totalt
Ranteintakter 845 39 16 23 23 0 946
Leasingintakter 3721 288 254 686 31 24 5004
Provisionsintakter 183 18 28 1 1 1 232
Nettoresultat av finansiella transaktioner 10 - - -26 - 0 -16
Ovriga rorelseintakter 125 3 - 18 - - 146
Summa 4 884 348 298 702 55 25 6312
NOT 31 Tilgangar och skulder i utlandsk valuta

2011 Ovriga

Koncernen UsSD EUR DKK NOK GBP valutor Totalt
Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut 4 0 13 86 - 2 105
Utlaning till allméanheten 60 10 206 1338 2105 370 101 14180
Ovriga tillgangar 2 252 83 40 1 5 383
Summa tillgangar 66 10 458 1434 2231 371 108 14 668
Skulder

Skulder till kreditinstitut 60 10187 1385 2105 371 18 14176
In- och upplaning fran allméanheten - 0 0 - - - 0
Ovriga skulder och eget kapital - 181 49 122 0 -12 340
Summa skulder och eget kapital 60 10318 1434 2227 371 106 14516
Nettoposition i valuta 6 140 0 4 0 2 152
2010 Ovriga

Koncernen uUsD EUR DKK NOK GBP valutor Totalt
Tillgangar

Utléning till kreditinstitut 36 13 35 31 - 1 116
Utlaning till allménheten 94 10578 1581 2310 468 116 15147
Ovriga tillgéngar 1 196 144 89 14 4 448
Summa tillgangar 131 10787 1760 2430 482 121 15711
Skulder

Skulder till kreditinstitut 163 10 568 1631 2298 478 96 15234
In- och uppléning fran allménheten - 0 0 - - - 0
Ovriga skulder och eget kapital - 188 125 130 4 2 449
Summa skulder och eget kapital 163 10 756 1756 2428 482 98 15683
Nettoposition i utlandsk valuta -32 31 4 2 0 23 28

Nettopositioner kommer till stérsta delen av upparbetade vinster i utldndska dotterforetag.
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NOT 32 Derivatinstrument

Positiva
marknadsvérden

Marknadsvéarden Negativa

Nominellt belopp marknadsvarden

2011 2010 2011 2010 2011 2010

Derivat for kassa-

flodessakringar

Rénteswappar -18815 -17 579 591 580 = -
meran1ar

Forfalloanalys derivat upp till 1 ar upp till 5 ar mer an 5 ar

Nominellt belopp/I6ptid 4202 9613 -

Véantade kassafloden/I6ptid 260 7 231 -

Sakringsredovisning
Handelsbanken Finans anvander kassaflodessakringar i sin verksamhet
for att sakra osakerhet i framtida kassafléden. Osékerhet i framtida kassa-
floden uppstar nar ut- och upplaning sker till rorliga rantor. Som sakrings-
instrument anvands ranteswappar med Handelsbanken som motpart.
Vardeférandring pa swappar som &r effektiva, dvs motsvaras av kas-
safldden hanfdrliga till den sékrade posten, redovisas i dvrigt totalresultat
och ackumuleras i eget kapital. Vid arets slut uppgick sakringsreserven il
229 mnkr (253) efter avdrag for uppskjuten skatt. Ineffektivitet i sakringarna
har paverkat resultatrakningen med -3,7 mnkr (1,0).
For information om klassificering och vardering av derivat hanvisas till
not 29.

NOT 33 Omklassificeringar till

resultatrékningen

Koncernen Moderbolaget
mnkr 2011 2010 2011 2010
Omklassificeringar fran omrakningsreserven 4 0 0 0
Omeklassificerad skatt
varav omrékningsreserv 0 0 0 0
Summa omklassificeringsjusteringar 4 0 0 0

Omklassificeringsjusteringar bestar av sadana intakter och kostnader som
tidigare redovisats under 6vrigt totalresultat och som under rékenskapsaret
omklassificerats till att redovisas i resultatrakningen. Belopp som &r nega-
tiva i ovanstaende tabell har redovisats som intakter i resultatrakningen och
vice versa.

NOT 34 Specifikation av forandringar
I eget kapital

Koncernen

Sakringsreserv

| sakringsreserven redovisas orealiserade vardeforandringar pa derivat-
instrument som anvands for kassaflédessakringar.

Foérandring av sakringsreserv Koncernen

mnkr 2011 2010
Sakringsreserv vid arets ingang 253 355
Orealiserade vardeférandringar under aret -27 -101
Redovisat i resultatrékningen till f6ljd av ineffektivitet 3 -1
Sakringsreserv vid arets utgang 229 253

NOTER

Verkligt vardereserv
| reserven for verkligt véarde redovisas orealiserade vardeforandringar pa
finansiella tillgdngar som klassificeras som tillgéngliga for forsaljning.

Specifikation av instrument tillgangliga

for forséljning (belopp efter skatt) Koncernen

mnkr 2011 2010
Verkligt varde vid &rets ingéng 1 1
Orealiserad marknadsvardeférandring under aret 1 0
Sakringsreserv vid arets utgang 2 1

Omréakningsreserv
Omrékningsreserven innehaller effekter av andrade valutakurser till folid av
omrakning av utlandska verksamheters finansiella rapporter till koncernens
rapporteringsvaluta.

Férandring omrakningsreserv Koncernen
mnkr 2011 2010
Omrakningsreserv vid arets ingang 24 111
Féréndring av omrakningsreseryv i filialer 3 -2
Férandring av omrékningsreserv i dotterbolag -8 -216
Forandring av omrakningsreserv pa finansiering

av nettotillgangar i dotterforetag 1 131
Omrakningsreserv vid arets utgang 20 24
Moderbolaget

Foérandring av sakringsreserv Moderbolaget
mnkr 2011 2010
Sakringsreserv vid arets ingang 253 355
Orealiserade vardeforandringar under aret 27 -101
Redovisat i resultatrékningen till f6ljd av ineffektivitet 3 -1
Sakringsreserv vid arets utgang 229 253
Specifikation av instrument tillgangliga

for forséljning (belopp efter skatt) Moderbolaget
mnkr 2011 2010
Verkligt varde vid arets ingang 1 1
Orealiserad marknadsvardeforandring under aret 1 0
Sakringsreserv vid arets utgang 2 1
Férandring omrakningsreserv Moderbolaget
mnkr 2011 2010
Omrakningsreserv vid arets ingang -6 1
Forandring av omrakningsreserv i filialer 6 -7
Omrakningsreserv vid arets utgang 0 -6
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NOTER

NOT 35 Kapitaltackning

Kapitalbas Koncernen Moderbolaget
mnkr 2011 2010 2011 2010
Primart kapital
Eget kapital 22436 21789 22268 21719
Avgéende poster

Goodwill och andra immateriella tillgangar -44 -44 -28 -33

Uppskjuten skattefordran -7 -8 - 0
Justeringar enligt stabilitetsfilter

Kassaflédessakringar -229 -254 -229 -254

Orealiserad ackumulerat resultat, aktier -2 -1 -2 -1
Summa primart kapital 22154 21482 22009 21431
Supplementart kapital
Tillkommande poster

Orealiserat ackumulerat resultat, aktier 2 1 2 1
Summa supplementart kapital 2 1 2 1
Total kapitalbas for kapitaltackningsandamal 22156 21483 22011 21 432
" Det priméara kapitalet har paverkats av styrelsens forslag till boksluts- och vinstdispositioner.
Kapitalkrav Koncernen Moderbolaget
mnkr 2011 2010 2011 2010
Kreditrisk enligt IRK-metoden 285 317 127 144
Kreditrisk enligt schablonmetoden 133 246 234 348
Operativ risk 276 276 213 213
Summa kapitalkrav enligt Basel Il 694 839 574 705
Justering enligt dvergangsregler 308 118 297 107
Summa kapitalkrav enligt Basel Il,
overgangsregler 1002 957 871 812
Riskvégd volym enligt Basel | 16667 14957 183619 12688
Kapitalkrav enligt Basel |
(8% av riskvagd volym) 1253 1197 1090 1015
Lagsta tillatna kapitalkrav enligt
bvergangsregler 1002 957 871 812
Kapitaltackningsanalys Koncernen Moderbolaget

2011 2010 2011 2010

Kapitalkrav i Basel Il jamfért med Basel |, % 55,4 70,1 52,7 69,4
Kapitalkrav i Basel Il jamfért med
Overgangsregler, % 69,3 87,7 65,9 86,8
Kapitaltdckningsgrad enligt Basel Il, % 25153} 204,8 306,7 243,3
Kapitaltackningsgrad enligt Basel |, % 141,4 143,6 161,6 168,9
Kapitaltdckningsgrad enligt dvergangsregler, % 176,9 179,6 202,1 2111
Priméarkapitalrelation enligt Basel Il, % 255,83 204,8 306,7 243,3
Priméarkapitalrelation enligt Basel |, % 141,4 143,6 161,6 168,9
Primarkapitalrelation enligt Gvergangsregler, % 176,9 179,6 2021 2111
Kapitalbas i forhallande till kapitalkrav Basel Il 31,9 25,6 38,3 30,4
Kapitalbas i forhallande till kapitalkrav Basel | 17,7 18,0 20,2 21,1
Kapitalbas i férhallande till kapitalkrav
enligt évergangsregler 22,1 22,5 25,3 26,4
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Exponering
efter kredit- Genomsnittlig
Kreditrisker IRK riskskydd (EAD) riskvikt i % Kapitalkrav
mnkr 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Koncernen
Institut 2 4 69 64 0 0
Foretag 276 642 106 83 23 43
varav avancerad metod 75 277 112 99 7 22
varav grundmetod 201 365 104 71 16 21
Hushall 15 259 15074 21 238 262 274
Total IRK 15537 15720 23 25 285 317
Moderbolaget
Foretag 165 245 115 74 14 15
varav avancerad metod 23 31 78 91 1 2
varav grundmetod 132 214 121 72 13 13
Hushall 11897 11642 12 14 113 129
Total IRK 12052 11887 13 15 127 144
Exponering
Kreditrisker efter kredit- Genomsnittlig
schablonmetoden riskskydd (EAD) riskvikt i % Kapitalkrav
mnkr 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Koncernen
Stater & centralbanker 17 20 - - - -
Kommuner 120 118 = - = -
Institut 54 464 56 500 - - 0 1
Foretag 378 1295 100 100 30 103
Hushall 915 1211 75 75 55 73
Oreglerade poster 7 74 150 150 1 9
Ovrigt 594 749 100 100 47 60
Total schablonmetod 56 495 59967 3 5 133 246
Moderbolaget
Stater & centralbanker 12 8 - - - -
Kommuner 2 3 = - = -
Institut 52896 54 881 - - - -
Foretag 349 1270 100 100 28 102
Hushall 915 1128 75 75 55 68
Oreglerade poster 7 74 150 150 1 9
Ovrigt 1880 2118 100 100 150 169
Total schablonmetod 56 061 59 482 5 7 234 348



NOT 35 Forts.

KAPITALKRAV

Finansiella foretagsgruppen

Samtliga bolag inom Handelsbanken Finans-koncernen ingér i den finan-
siella féretagsgruppen Handelsbanken Finans-koncernen och omfattas
darmed av kapitaltackningsreglerna enligt Basel 2.

Kapitalbas
Kapitalbasen for den finansiella foretagsgruppen bestar av primart kapital
och supplementart kapital. | det priméra kapitalet ingar fritt och bundet
kapital enligt specifikationen for eget kapital. Som avdragspost fran primar-
kapitalet finns goodwill, orealiserad vinst pa aktier som klassificerats som
tillgéngliga for forsaljning, uppskjuten skattefordran samt paverkan som
kassaflodessakringar haft pa eget kapital.

Det supplementara kapitalet bestar av den orealiserade vinsten pa aktier
som Klassificerats som tillgangliga for férsélining.

Handelsbanken Finans har generellt sett majlighet att omférdela
kapital mellan koncernens bolag inom ramen for de begransningar som
folier av lagstiftning, till exempel kapitaltdckningskrav och bolagsrattsliga
begransningar.

Kreditrisker

Kapitalkravet for kreditrisker berdknas genom att ett riskvagt expone-
ringsbelopp berédknas f6r Handelsbanken Finans samtliga exponeringar.
Det riskvagda exponeringsbeloppet beréknas for kreditrisker dels enligt
intern riskklassificering (IRK), grund- och avancerad metod, dels enligt
schablonmetoden.

IRK avancerad metod anvands for hushallsexponeringar (hushall och
sma foretag) i Sverige samt i dotterbolaget Handelsbanken Rahoitus Oy.
IRK grundmetod har tillampats for féretagsexponeringar i Sverige samt i
dotterbolaget Handelsbanken Rahoitus Oy. Dérutdver har IRK grundmetod
anvéants for vissa storre foretagsexponeringar, hushalls- och sma foretags-
exponeringar i Handelsbanken Finans utlandska filialer. Schablonmetoden
har anvants for dvriga exponeringar. Kapitalkravet for kreditrisk har till
68 procent beraknats enligt IRK-metoderna och resterande del med
schablonmetoden.

Handelsbanken Finans uppréttar ingen egen Pelare 3 rapport enligt
Basel 2, istéllet hanvisas till Handelsbankens dokument Risk- och kapital-
hantering - Information enligt Pelare 3 fér 2011 som omfattar hela den
finansiella féretagsgruppen SHB.

Operativa risker

Handelsbanken Finans anvander schablonmetoden, enligt vilken kapi-
talkravet beraknas med utgangspunkt i foretagets intékter inom olika
affarsomraden.

NOTER

NOT 36 Upplysningar om narstaende

Koncernen Moderbolaget

Fordringar pa och skulder __Ovciga . "Ovtiga

till narstaende nérstaende Dotterforetag narstaende
mnkr 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Utléning till kreditinstitut 301 115 = - 283 46
Derivat 591 580 - - 591 580
Ovriga tillgangar 11 1590 0 0 11 1588
Summa 903 2285 0 0 885 2214
Skulder till kreditinstitut 21302 25751 - 10 193868 23315
Derivat = - = - = -
Ovriga skulder 211 200 0 0 199 188
Summa 21513 25951 0 10 19567 23503
Derivat nominella vérden = - -1838156 -17579

Koncernen Moderbolaget

Nérstaende - intakter ,_6"'?93 B __f)v[iga

och kostnader nérstaende Dotterféretag narstaende
mnkr 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Ranteintakter 383 307 - - 332 259
Rantekostnader -884 -742 0 0 -840 -689
Provisionsintékter 18 74 = - 18 50
Provisionskostnader -24 -115 - - -19 -72
Ovriga intakter 87 109 16 15 86 109
Ovriga kostnader -178  -163 -1 0. -161 -143
Summa -598 -530 15 15 -584 -486

Under aret har normala affarstransaktioner skett mellan moder- och
dotterbolag, samt med motparter ingéende i Handelsbankskoncernen.
Specifikation dver dotterforetag till Handelsbanken Finans AB finns i not 15.
I gruppen "Ovriga nérstdende” pa koncernniva ingér Handelsbanken AB
samt dess utlandska filialer och dotterbolag. Pa moderbolagets niva ingéar
aven Handelsbanken Finans ABs filialer.

Vad géller 16n och andra ersattningar samt pensioner till nyckelpersoner
i ledande stéllning, se not 8 Personalkostnader.
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FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

~orslag till vinstdisposition
samt yttrande fran styrelsen

Forslag till vinstdisposition samt yttrande fran styrelsen
Till arsstammans forfogande star enligt balansrakningen for moderbolaget vinstmedel
pa sammanlagt 411 428 353 kr.

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras pa foljande satt:

Till aktiedgarna utdelas per aktie 258,06 kronor 400 000 000 kr
Till nasta ar verfors 11 428 353 kr
Summa disponerat 411 428 353 kr

Vid beddémningen om storleken pé bolagets foreslagna utdelning har hansyn tagits till verksamhetens art, omfattning,
konsolideringsbehov och risktagande.

Vi bedémer att ovanstaende vinstdisposition &r forsiktig och val avpassad for verksamhetens fortlevnad.

Orealiserade vardeforandringar pé tillgangar och skulder véarderade till verkligt varde har paverkat det egna kapitalet med
netto 227 mnkr.

Koncernens kapitalbas éversteg vid arsskiftet det lagstadgade kapitalkravet med 21 154 mnkr. Overskottskapitalet i moder-
bolaget var 21 140 mnkr.

Harmed férsakras att koncernredovisningen har upprattats i enlighet med de internationella redovisningsstandarder som
avses i Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillampning av internationella
redovisningsstandarder i den utstrackning som det &r majligt inom ramen for nationella lagar och foreskrifter, att moderbola-
gets arsredovisning har upprattats i enlighet med god redovisningssed for aktiemarknadsbolag, att ars- och koncernredovis-
ningen ger en rattvisande bild av koncernens och moderbolagets stéllning och resultat samt att férvaltningsberéattelsen ger en
rattvisande Oversikt dver utvecklingen av moderbolagets och koncernens verksamhet, stélining och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de 6vriga foretag som ingér i koncernen star infor.

STOCKHOLM DEN 22 MARS 2012

Yonnie Bergqvist Peter Gustafsson
Ordférande Arbetstagarrepresentant
Marie Lundberg
Carl Renstréom Verkstallande direktor Kai Jokitulppo
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REVISIONSBERATTELSE

Revisionsperattelse

Till &rsstamman i Handelsbanken Finans AB (publ)
Organisationsnummer 556053-0841

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Vi har reviderat arsredovisningen och koncernredovisningen for Handels-
banken Finans AB (publ) for ar 2011.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar fér arsredovis-
ningen och koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for att
uppratta en arsredovisning som ger en rattvisande bild enligt lagen om éars-
redovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och en koncernredovis-
ning som ger en rattvisande bild enligt internationella redovisningsstandar-
der, sdsom de antagits av EU, och lagen om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag och fér den interna kontroll som styrelsen och
verkstéllande direktéren bedémer &r nddvandig for att uppratta en arsredo-
visning och koncernredovisning som inte innehaller véasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar
Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen och koncernredovis-
ningen pa grundval av var revision. Vi har utfért revisionen enligt Internatio-
nal Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standar-
der kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen
for att uppna rimlig sékerhet att arsredovisningen och koncernredovis-
ningen inte innehaller vasentliga felaktigheter. Handelsbankens interna revi-
sionsavdelning har under aret I6pande granskat den interna kontrollen och
rakenskaperna. Rapporter hardver har avgivits till oss. En revision innefattar
att genom olika atgarder inhédmta revisionsbevis om belopp och annan
information i &rsredovisningen och koncernredovisningen. Revisorn véljer
vilka atgarder som ska utféras, bland annat genom att bedéma riskerna
for vasentliga felaktigheter i &rsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror p& oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbeddm-
ning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som &r relevanta
for hur bolaget uppréttar arsredovisningen och koncernredovisningen for
att ge en rattvisande bild i syfte att utforma granskningsatgarder som &r
andamalsenliga med hansyn till omstandigheterna, men inte i syfte att
gobra ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision
innefattar ockséa en utvardering av andamalsenligheten i de redovisnings-
principer som har anvants och av rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktérens uppskattningar i redovisningen, liksom en utvardering av den
Overgripande presentationen i arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och anda-
malsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med lagen
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och ger en i alla
vasentliga avseenden réattvisande bild av moderbolagets finansiella stalining
per den 31 december 2011 och av dess finansiella resultat och kassafloden
for aret enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och véardepappersbolag,
har koncernredovisningen uppréttats i enlighet med lagen om arsredovisning
i kreditinstitut och vardepappersbolag och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stalining per den 31 december
2011 och av dess resultat och kassafldden enligt internationella redovis-
ningsstandarder, sésom de antagits av EU, och lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker déarfor att arsstamman faststéller resultatrakningen och balans-
rékningen fér moderbolaget och koncernen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA
FORFATTNINGAR

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi
aven reviderat forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller for-
lust samt styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning for Handels-
banken Finans AB (publ) for ar 2011.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréaffande
bolagets vinst eller férlust, och det &r styrelsen och verkstéllande direktoren
som har ansvaret for férvaltningen enligt aktiebolagslagen och lagen om
bank- och finansieringsrorelse.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att med rimlig sékerhet uttala oss om forslaget till dispositio-
ner betraffande bolagets vinst eller forlust och om forvaltningen pa grundval
av var revision. Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat styrelsens motiverade
yttrande samt ett urval av underlagen fér detta for att kunna beddéma om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utover var
revision av arsredovisningen och koncernredovisningen granskat vasentliga
beslut, atgarder och férhallanden i bolaget for att kunna beddma om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktoren ar ersattningsskyldig mot
bolaget. Vi har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstéllande
direktéren pa annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen om
bank- och finansieringsrorelse, lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi inhamtat &r tillrackliga och andamals-
enliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvalt-
ningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledamdter och verkstéllande
direktoren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Stockholm den 30 mars 2012

KPMG AB
Stefan Holmstrom
Auktoriserad revisor
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| FINLAND OCH HANDELSBANKEN FINANS
ABP (FINLAND)

Postadress: PB 900, 00101 Helsingfors

Telefon: +358 9 133 71

Besoksadress: Glogatan 6 A

HANDELSBANKEN FINANS FILIAL

I NORGE

Postadress: Postboks 1342 Vika, 0113 Oslo
Telefon: +47 22 39 73 00

Besoksadress: Tjuvholmen Allé 11

KREDITT-INKASSO AS

Postadress: Postboks 435, NO-1601 Fredrikstad
Telefon: +47 69 39 47 40

Besoksadress: Stortorvet 4/8

HANDELSBANKEN FINANS FILIAL
| STORBRITANNIEN

4M Building

Malaga Avenue, Manchester Airport
M90 3RR

Manchester

Telefon: +44 161 020 260
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HANDELSBANKEN FINANS FILIAL | POLEN
Wisniowy Business Park, building E,

Ul. lizecka 26

02-135 Warsawa

Telefon: +48 22 381 7300

HANDELSBANKEN FINANS (SHANGHAI)
FINANCIAL LEASING CO., LTD

Room 2511, 168 Xi Zang Zhong Road,
Huangpu District, Shanghai 200001

Telefon: +86 21 5179 8426



DEFINITIONER OCH FORKLARINGAR

Definitioner och forklaringar

ANDEL OSAKRA FORDRINGAR

Osékra fordringar netto i forhallande till total
utlaning till allmanheten, kreditinstitut (exkl
banker) samt leasingobjekt. Osékra fordringar
redovisas utan avdrag fér de sakerheter som
finns for att sékerstélla fordran.

KAPITALBAS
Bestar av summan av primért och supplemen-
tart kapital.

KAPITALTACKNINGSGRAD
Kapitaltdckningsgraden utgor kapitalbasen i
forhallande till riskvagd volym. Kapitaltacknings-
graden skall enligt lagen om kapitaltéckning och
stora exponeringar for kreditinstitut och varde-
pappersbolag uppga till minst 8 procent.

K/I-TAL

Summa kostnader i forhallande till summa
intakter. K/I-talet beraknas fére och efter
kreditforluster.

KREDITFORLUSTNIVA

Kreditforluster i forhallande till ingadende balans
for utléning till allmanheten och kreditinstitut
(exkl banker).

OREGLERAD FORDRAN

Fordran for vilken ranta, amortering eller éver-
trassering ar forfallen till betalning sedan mer an
60 dagar.

OSAKER FORDRAN

Lanefordran dar kontrakterade kassafléden
sannolikt inte kommer att fullféljas. Varje fordran
som ger upphov till specifik reservering ingar i
osékra lanefordringar med sitt fulla belopp &ven
om delar tacks av sdkerheter. En fordran ar inte
oséker om det finns sakerhet for den som med
betryggande marginal tacker bade kapitalbelop-
pet, rantor och eventuella forseningsavgifter.

PRIMART KAPITAL
Bestar av eget kapital. Avdrag gors for goodwil
och andra immateriella tillgangar.

PRIMARKAPITALRELATION
Primart kapital i forhallande till riskvagd volym.

RESERVERINGSGRAD FOR OSAKRA
FORDRINGAR

Reserv for sannolika kreditforluster i relation till
osékra fordringar brutto.

RISKVAGD VOLYM

Summa riskvagt belopp fran varje kredit-
riskexponering. Riskvagt belopp ar lika med
exponeringens riskvikt multiplicerat med dess
exponeringsbelopp. Riskvikten beréknas utifran
ett antal faktorer sésom motpartens aterbetal-
ningsforméaga och skatsel, typ av produkt samt
varden i eventuella sdkerheter.

RANTABILITET PA EGET KAPITAL
Avrets resultat i relation till genomsnittligt eget
kapital.

SUPPLEMENTART KAPITAL
Bestar av orealiserat ackumulerat resultat av
aktier tillgangliga for forsaljning.
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